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MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

A atividade econémica brasileira confirmou a sinalizagéo do ini-
cio de uma trajetdria de recuperagdo em 2018, depois do PIB do
pais ter registrado crescimento de 1% em 2017, ap6s dois anos
consecutivos de encolhimento. Alguns dos principais segmen-
tos que demandam aco apresentaram indicadores positivos. A
producdo anual de automéveis aumentou 6,7%; a producéo de
bens de capital expandiu 7,4%; e a produgéo de eletrodomésti-
cos da “linha branca” evoluiu 5%. O PIB subiu 1,1% no ano pas-
sado, impactado pela greve dos caminhoneiros e pelas incerte-
zas politicas e eleitorais. O crescimento foi garantido pela alta
de 1,3% do setor de servigos (apés avango de 0,5% em 2017),
que responde por 75,8% do PIB. Do lado da demanda, o desta-
que foi o consumo das familias, que cresceu 1,9%. A industria
brasileira seguiu em ritmo lento em 2018, registrando alta de
0,6%, primeiro resultado positivo apds quatro anos de queda. A
taxa Selic, por sua vez, recuou de 7% para 6,5% e o indice de
Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) fechou 2018 em 3,75%.
O contraponto negativo, sob o ponto de vista da producéo e
que continua a afetar o consumo de ago no Brasil, foi o setor
de construgao civil, que amargou o quinto ano seguido de retra-
¢ao. No entanto, isso néo foi suficiente para impactar a Forma-
¢ao Bruta de Capital Fixo (FBCF) e a taxa de investimentos no
pais. O FBCF, que mede o nivel de investimentos nas areas de
construgdo, maquinas, equipamentos e inovagao, teve alta de
4,2%, ap6s queda de 1,8% em 2017, impulsionado pelo consu-
mo aparente de maquinas e equipamentos (14,6%). A taxa de
investimento foi de 15,8% do PIB, acima do observado no ano
anterior (15%), mas ainda abaixo do patamar acima de 21%
registrado em 2013.

Ja a balanga comercial brasileira teve superavit de US$ 58,3
bilhdes em 2018, recuando 13% em relacéo ao ano anterior, de-
vido a um aumento das importagdes. Apesar disso, o superavit
comercial apurado no ultimo ano foi o segundo maior da série
histérica do governo, que teve inicio em 1989. As exporta¢des
somaram US$ 239,5 bilhdes, alta de 9,3% sobre o ano anterior,
e as importagdes atingiram US$ 181,2 bilhdes, resultado 19,7%
maior que em 2017.

Em 2018, a produgéo brasileira de ago bruto totalizou 34,7 mi-
Ihdes de toneladas, expansao de 1,1% frente ao ano anterior. A
producdo de laminados no mesmo periodo foi de 23,1 milhdes
de toneladas, aumento de 3,3% em relagdo a 2017. O consumo
aparente de produtos siderurgicos atingiu 20,6 milhées de tone-
ladas, alta de 7,3%. As vendas domésticas dos produtores bra-
sileiros atingiram 18,3 milhdes de toneladas, uma elevacéo de
8,2%. Apesar dos numeros positivos de 2018, quando compa-
rados a 2017, as vendas internas e o consumo aparente ainda
permanecem abaixo dos niveis alcancados em 2013, de 24,4 e
28,02 milhdes de toneladas, respectivamente.

No mercado internacional, o excesso de capacidade de pro-
dugéo de ago se mantém em patamar elevado, apesar de ter
passado de 730 para 550 milhdes de toneladas, devido, princi-
palmente, ao plano de corte de produgdo colocado em pratica
pela China. Segundo dados da Associagdo Latino-Americana
do Acgo (Alacero), as exportagdes de ago da China para o mun-
do cairam 5% de junho a dezembro de 2018, mas cresceram
28% para a América Latina. Isso porque, apesar da escalada
protecionista mundial, com fechamento de varios mercados, a
América Latina e, em especial o Brasil, continuam abertos. No
Brasil, as importacdes de ago somaram 2,4 milhdes de tone-
ladas no ano passado, o equivalente a US$ 2,6 bilhdes. Esse
resultado representou uma alta de, respectivamente, 3,3% em
volume e 16,9% em valor, se comparado a 2017.

O ano foi marcado por medidas de protecdo comercial. Em mar-
¢o de 2018, o presidente dos EUA, Donald Trump, restringiu o
mercado americano as importagdes de ago (Secdo 232), com
o estabelecimento de aliquota de 25%. Em relagéo ao Brasil,
houve uma negociagéo para o estabelecimento de cotas, néo
se aplicando a regra geral. A Unido Europeia também adotou
salvaguarda proviséria que deve se estender até julho de 2021.
DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Ainiciativa agrava a situagao conturbada ja existente no merca-
do internacional, reduzindo o potencial exportador da industria
brasileira do ago.

Ao longo de 2018, as exportagdes foram uma das alternativas
para a ArcelorMittal Brasil manter o nivel de utilizagéo da capa-
cidade instalada. Porém, para a efetiva recuperagao da indus-
tria de transformacé&o é necessario que o governo brasileiro cor-
rija as cronicas assimetrias competitivas. Problemas estruturais
continuam a afetar o ambiente de negdcios nos mais diversos
setores. A producéo é onerada pelo chamado custo Brasil e, até
hoje, seus principais componentes, como os elevados custos
financeiros e da carga tributaria, a cumulatividade de tributos,
o custo de energia elétrica, questdes de logistica e de infraes-
trutura, ndo foram equacionados. Outro ponto importante para
o setor é a elevagéo da aliquota do Regime Especial de Reinte-
gracdo de Valores Tributarios para as Empresas Exportadoras
(Reintegra), de maneira a ressarcir os residuos tributarios em-
butidos nas exportagdes dos produtos brasileiros.

Por seu lado, a ArcelorMittal Brasil tem concentrado seus esfor-
¢os no aumento da produtividade das operagdes para ser mais
competitiva. A companhia segue firme com o compromisso de
gerar um EBITDA adicional de US$ 500 milhdes, no periodo de
2016 a 2020, como parte do plano estratégico global do grupo
ArcelorMittal chamado “Action 2020” e que prevé elevar, nesse
periodo, o EBITDA em mais US$ 3 bilhdes. Para isso, a Arce-
lorMittal Brasil vem trabalhando na otimizacéo dos custos, em
investimentos estratégicos e no desenvolvimento de produtos
e solugdes com alto valor agregado, qualificando ainda mais o
portfélio oferecido ao mercado, notadamente para a industria
automotiva, construgéo civil, éleo e gas.

Em 2018, o investimento consolidado do Grupo ArcelorMittal foi
de US$ 3,3 bilhdes e, no segmento Brasil, de R$ 1,1 bilhdo. Em
nosso pais, os recursos foram destinados a diversos projetos,
voltados principalmente para a manutenc¢ao da capacidade pro-
dutiva, melhoria e inovacéo de processos e meio ambiente. No
segmento de Agos Longos, a Usina de Monlevade inaugurou
o novo sistema de Despoeiramento Secundario da Aciaria. O
equipamento vai reduzir significativamente os indices de emis-
sdo de particulados na atmosfera, possuindo 80% a mais de
capacidade de vazdo, quando comparado ao antigo. Outros
destaques incluem o investimento anunciado pela Belgo-Minei-
ra Bekaert Artefatos de Arame (BMB), em Itatina (MG), para ele-
var a capacidade de producéo de steel cord; o Projeto Itabirito,
na Mina do Andrade, que vai melhorar a qualidade do minério;
e a modernizagdo da planta de Redugao Direta (DRI) da Acin-
dar, na Argentina. No segmento de Agos Planos, a unidade de
Tubaréo inaugurou o Gas Cleaning Bag Filter no processo de
sinterizagdo. O equipamento é considerado pela Comunidade
Europeia como a melhor solugéo disponivel para a reducdo de
emissdes de material particulado na Sinterizacéo. A Usina tam-
bém anunciou a instalagdo de uma quarta bateria na Coqueria,
iniciativas que integram um programa robusto de investimentos
em melhorias de controle ambiental. Para otimizar a reducéo
das emissdes atmosféricas e garantir o cumprimento do Termo
de Compromisso Ambiental (TCA) firmado com o Governo do
Espirito Santo e o Ministério Publico, Tubaréo langou o Progra-
ma Evoluir. Sdo 114 Diretrizes e 131 metas desdobradas em
310 agdes.

Um dos principais destaques do ano foi a aquisicdo da Voto-
rantim Siderurgia, permitindo a empresa alcangar a lideranga
no mercado de agos longos brasileiro, com ganhos de escala,
eficiéncia e um portfélio ainda mais completo para os clientes.
Em abril de 2018, as plantas industriais de Barra Mansa (RJ),
Resende (RJ) e a joint-venture Trés Lagoas (MS), além dos ati-
vos da area florestal localizados em Minas Gerais, passaram a
fazer parte do grupo ArcelorMittal.

A empresa também esta investindo US$ 330 milhGes na ex-
panséo da unidade de Vega, em Séo Francisco do Sul (SC). A
iniciativa inclui a implantagcdo de uma nova linha de recozimento

continuo e uma terceira linha de galvanizacdo para produtos
laminados a frio e galvanizados. A produgéo esta prevista para
comegar em 2021. O objetivo é fortalecer a posigdo da empresa
nos setores automotivo, de construcéo e de eletrodomésticos,
produzindo produtos siderurgicos de alta resisténcia e qualida-
de, de acordo com as expectativas do mercado.

Na busca de fontes alternativas de agua e contribuindo para
a questdo da seguranga hidrica, a ArcelorMittal Tubardo esta
implantando um arrojado e inovador projeto, pioneiro no Brasil
e primeiro do Grupo ArcelorMittal no mundo. Com investimen-
tos da ordem de R$ 50 milhdes, a planta de dessalinizagdo da
agua do mar comegara a ser construida ainda este ano, com
prazo de conclusdo em dois anos. Ela produzira até 500m?®h
de agua industrial para o sistema de agua da usina, proporcio-
nando uma importante fonte alternativa ao consumo de agua
doce do Rio Santa Maria da Vitodria. Atualmente, o consumo de
agua doce representa 3,5% de todo recurso consumido pela
empresa (96,5% sdo provenientes de dgua do mar) e parte dela
é tratada, transformada em potavel e destinada para o consumo
humano.

Vale ressaltar, ainda, que em maio de 2018 a ArcelorMittal Bra-
sil adquiriu a participagéo de 100% na AM Iberoamerica Holding
B.V. (Holanda), que detém 90% da Acindar (Argentina), no valor
aproximado de R$ 3 bilhdes, dentro de um processo de nego-
ciagao intragrupo ArcelorMittal.

2018 foi um ano de progressos em varias frentes. A empresa
fortaleceu sua posicdo estratégica e financeira, alcangando
bons resultados ancorados em um efeito positivo na relacéo
prego-custo, em maior volume de vendas e na melhoria do mix.
O resultado operacional consolidado (EBITDA) da ArcelorMittal
Brasil foi de R$ 5,70 bilhes, 124% maior se comparado a 2017.
A receita liquida consolidada atingiu R$ 31,25 bilhdes, alta de
45% sobre o ano anterior. A producgéo total de agos longos e
planos ficou na casa de 11,6 milhdes de toneladas, 16% a mais
que em 2017. E o volume de vendas passou de 9,7 para 10,2
milhdes de toneladas, incremento de 5%. Do total de toneladas
vendidas, 45% foram destinados ao mercado externo e 55% ao
mercado doméstico. A margem EBITDA sobre a receita liquida
consolidada atingiu 18%, incremento nominal de seis pontos
percentuais em relagdo ao ano anterior. O lucro liquido con-
solidado foi de R$ 2,32 bilhdes, apos o resultado de R$ 475
mil no exercicio de 2017, impactado fortemente em razédo do
‘impairment”, ajuste contabil de reducdo ao valor recuperavel
de ativos, registrado no ativo contabil intangivel.

A subsidiaria Unicon, maior fabricante de tubos da Venezuela,
registrou EBITDA negativo de R$ 14 milhdes. Por sua vez, o
desempenho dos ativos de mineragdo no Brasil (Serra Azul e
Mina do Andrade) foi positivo. Este segmento registrou EBITDA
de R$ 56 milhdes, correspondente a extragdo de 2,8 milhdes de
toneladas de minério de ferro.

O setor de mineragdo tem estado em evidéncia desde janeiro
deste ano no Brasil, o que impulsionou o reforgo dos controles
de seguranca em todas as empresas, e ndo poderia ser diferen-
te na ArcelorMittal. Ap6és a adocdo de metodologia de analise
mais conservadora, a auditoria independente indicou um Fator
de Seguranga (Factor of Safety ou FoS) mais restritivo e a em-
presa entendeu, em 8 de fevereiro, que a comunidade situada
a jusante da barragem de rejeitos da Mina de Serra Azul, loca-
lizada no municipio de Itatiaiugu (MG), deveria ser evacuada
como medida de precaucdo. A ArcelorMittal concluiu que nao
se poderia correr absolutamente nenhum risco e que, apesar
do transtorno para a comunidade, esta era a decisdo correta.
Desde entéo, todas as medidas estdo sendo tomadas para que
as pessoas impactadas possam retomar a sua rotina e para
aumentar o Fator de Seguranga da barragem. Os pontos previs-
tos no Termo de Acordo Preliminar firmado entre a ArcelorMittal,
o Ministério Publico e a comunidade estdo sendo cumpridos
dentro do cronograma e todos os esforgos estdo sendo dire-
cionados para resolver a questdo de forma efetiva e definitiva,

guiados pela premissa que a segurancga e o respeito a vida sao
prioridade, sempre.

Confirmando a importancia da seguranca para a empresa, a Ar-
celorMittal investe no treinamento do quadro préprio e terceiro,
com o objetivo de aprimorar o comportamento das pessoas e
sua percepcdo frente aos perigos e riscos. A gestdo de Segu-
ranca é orientada para a prevencédo e tem como base a cultura
organizacional que busca a eficiéncia, com disciplina, gestao
do conhecimento e respeito aos padrdes. A cada ano, séo im-
plantadas novas ferramentas, processos e procedimentos que
contribuem para a evolucéo continua do comportamento e, con-
sequentemente, dos indicadores de Seguranca no Trabalho.

A ArcelorMittal também realiza treinamentos comportamentais,
técnicos e capacitagdo profissional, visando o desenvolvimento
dos empregados e o seu alinhamento aos valores da organi-
zagao: lideranga, qualidade e sustentabilidade. Os resultados
obtidos em 2018 sao o reflexo de um time altamente qualificado
e engajado com o propdsito da empresa, e de uma lideranga
comprometida com o negdcio e com as pessoas.

De olho no futuro, a empresa investe em inovagdo, pesquisa e
desenvolvimento. O Centro de P&D do Brasil, em parceria com
outras unidades de P&D do Grupo ArcelorMittal e diversas are-
as de negocio, desenvolveu provas de conceito para comprovar
o valor das tecnologias emergentes, como computagédo em nu-
vem, impressdo 3D, solugbes analiticas, visdo computacional
e drones. Varias iniciativas foram implantadas, propiciando ga-
nhos de seguranga, produtividade, custo e eficiéncia.

Outra novidade de 2018 foi o langamento do Agolab, iniciativa
pioneira na industria do ago nacional. A area se dedica ao de-
senvolvimento de solugdes inovadoras para o setor do aco e
toda a sua cadeia de valor, em um ambiente colaborativo que
recebe startups, clientes, parceiros, representantes do meio
académico e profissionais da empresa.

O relacionamento com as comunidades é outro ponto de desta-
que. Em 2018, a Fundagéao ArcelorMittal completou 30 anos de
atuacao, tendo transformado a vida de 9 milhdes de criancas e
adolescentes. Por meio de uma relagéo pautada pelo dialogo e
respeito as particularidades locais, a ArcelorMittal promove pro-
jetos voltados para a melhoria da educagéo e a democratizagéo
da cultura e esporte em 49 municipios do Brasil.

A ArcelorMittal Brasil se destacou mais uma vez e recebeu inu-
meros prémios e reconhecimentos externos ao desempenho
econdmico-financeiro, aos produtos e servigos, a gestéo ino-
vadora e a sua s6lida governanga corporativa. Entre eles estao
a primeira colocagéo no segmento Metalurgia e Mineragédo e a
52 posigao geral no estudo “Transparéncia em Relatérios Cor-
porativos: as 100 Maiores Empresas e os 10 Maiores Bancos
Brasileiros”, publicado pela Transparéncia Internacional; melhor
reputacdo do Brasil no setor de Mineracéo e Siderurgia (Repu-
tation Institute); mais eficiente do setor de Metalurgia e Side-
rurgia (ranking Empresas Mais Estadao); vencedor do prémio
Steelie Awards, na categoria Exceléncia em Sustentabilidade
(Associacdo Mundial do Ago); lider setorial no prémio Epoca
Negdcios 360°; mais sustentavel do setor de Mineracao, Side-
rurgia e Metalurgia (Guia Exame de Sustentabilidade).

Para 2019 espera-se uma melhora do ambiente macroecondémi-
co do pais. Embora trabalhe com metas anuais, a ArcelorMittal
Brasil se orienta para além de 2020, assegurando que esta to-
mando as decisbes certas para garantir um novo ciclo virtuoso
e continuar gerando valor para os acionistas e demais partes
interessadas.

A ArcelorMittal Brasil agradece a confianga depositada pelos
acionistas e, principalmente, o empenho e a dedicacédo dos co-
legas em cada ponto de presenga no pais, diretamente respon-
saveis pelos resultados alcangados ao longo de 2018.

A Administragao
Belo Horizonte, 29 de margo de 2019.

BALANGCO PATRIMONIAL
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 (Em milhares de reais)

Controladora Consolidado

Ativo
Circulante

Caixa e equivalentes de caixa (nota 7)

Aplicacdes financeiras (nota 8)

Contas a receber de clientes (nota 9)

Estoques (nota 10)

Tributos a recuperar (nota 11)

Dividendos e juros sobre o capital préprio a receber
Instrumentos financeiros derivativos (nota 25)
Outras contas a receber

Total do ativo circulante

Nao circulante

Aplicagdes financeiras (nota 8)

Tributos a recuperar (nota 11)

Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos (nota 26b)
Depdsitos compulsdrios e valores judiciais (nota 28a)
Instrumentos financeiros derivativos (nota 25)

Contas a receber de empresas do grupo (nota 27)
Adiantamentos aos produtores florestais (nota 12)

Outras contas a receber

Investimentos
Em empresas controladas e coligadas (nota 13)
Outros investimentos permanentes

Imobilizado (nota 14)

Ativo biologico (nota 15)

Intangivel (nota 16)

Total do ativo nao circulante

Total do Ativo

2018 2017 2018 2017
339.319 211.945 656.306 343.820
2.573 660 308.695 660
3.661.721 2.785.710 4.399.937 3.150.552
6.820.690 5.073.432 9.012.963 5.637.143
681.861 427.948 871.442 480.490
9.950 12.418 7.115 -
1.340 1.156 1.340 1.156
274.426 90.768 476.183 94.154
11.791.880 8.604.037 15.733.981 9.707.975
- - 8.232 -
1.036.889 638.758 1.249.712 658.069
- - 34.716 27.967
561.154 515.531 697.632 615.456
- - 12.734 13.625
356.403 356.209 356.403 356.209
- - 112.480 94.249
194.073 135.408 482.567 163.605
3.140.341 1.378.992 448173 118.609
356 356 356 356
12.608.521 12.576.124 16.535.508 13.745.069
- - 189.938 120.347
5.938.028 5.925.639 6.078.330 5.996.596
23.835.765 21.527.017 26.206.781 21.910.157
35.627.645 30.131.054 41.940.762 31.618.132

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras.

Controladora Consolidado

Passivo e Patriménio liquido

Circulante
Fornecedores (nota 17)
Salarios e encargos sociais
Financiamentos (nota 18)
Debéntures (nota 19)
Tributos a pagar
Imposto de renda e contribuigéo social
Dividendos e juros sobre o capital proprio a pagar
Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas (nota 28)
Instrumentos financeiros derivativos (nota 25)
Contas a pagar a empresas do grupo (nota 27)
Outras contas a pagar

Total do passivo circulante

Nao circulante

Financiamentos (nota 18)

Debéntures (nota 19)

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (nota 26b)
Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas (nota 28)
Contas a pagar a empresas do grupo (nota 27)
Beneficio pés-emprego (nota 31)

Contas a pagar ref. aquisicdo empresa (nota 13e)
Contratos desfavoraveis (nota 13e)

Outras contas a pagar

Total do passivo néo circulante

Patriménio liquido (nota 20)
Capital social
Reservas de capital
Reservas de lucros acumulados
Ajuste de avaliagao patrimonial

Patriménio liquido atribuivel a proprietarios da controladora

Participagdo dos acionistas nio controladores
no patrimonio liquido das empresas controladas

Total do patrimonio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

2018 2017 2018 2017
2.967.380 2.477.864 4.550.491 2.659.164
408.457 380.696 650.592 474.493
870.406 590.775 1.858.558 643.894
326 2.499 326 2.499
76.549 77.328 158.524 115.430
24.457 - 45.296 186
363 121.493 3.354 136.163
139.100 57.718 197.082 96.642
5.010 22.107 5.010 22.107
153.325 772.483 501.646 785.220
332.386 340.693 435.031 361.193
4.977.759 4.843.656 8.405.910 5.296.991
14.886.819 9.096.503 15.102.989 9.105.432
2.368 2.487 2.368 2.487
2.084.287 1.667.964 2.397.821 1.774.849
414.216 375.596 775.861 445.603
- 681.438 80.512 763.418
278.210 152.156 278.582 152.787
890.471 - 890.471 -
- - 943.072 -
76.476 68.494 261.783 181.486
18.632.847 12.044.638 20.733.459 12.426.062
11.671.885 11.671.885 11.671.885 11.671.885
426.849 418.469 426.849 418.469
1.833.093 302.455 1.833.093 302.455
(1.914.788) 849.951 (1.914.788) 849.951
12.017.039 13.242.760 12.017.039 13.242.760
- - 784.354 652.319
12.017.039 13.242.760 12.801.393 13.895.079
35.627.645 30.131.054 41.940.762 31.618.132

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 (Em milhares de reais)

Capital Social Reservas de capital Reservas de lucros
Subvengdes Patriménio
para inves- Agio na Opgoes Lucros Ajuste de Ajuste de liquido dos Participagao Patriménio
Capital social Retificagdo timentos e emissdo  outorgadas Incentivos (prejuizos) avaliacédo traducao socios da dos nao liquido
integralizado capital social outras de agbes reconhecidas Legal Fiscais Estatutaria acumulados patrimonial de moedas controladora controladores consolidado
Em 31 de dezembro de 2016 11.671.885 - 301 292.741 116.476 _ 554.245 40.100 371.344 - 197.499 771.371 14.015.962 510.261 14.526.223
Incorporagéo (i) - - - - - - - - - - - - 88.260 88.260
Opcdes outorgadas e outras - - - - 8.951 - - - - (505) - 8.446 - 8.446
Realizagao do custo atribuido - - - - - - - - 28.968 (28.968) - - - -
Perda fundo de penséo (nota 31b) - - - - - - - - - (53.539) - (53.539) (57) (53.596)
Lucro do exercicio - - - - - - - - 475 - - 475 100.587 101.062
Mais-valia de ativos liquidos - - - - - - - - - - - - 66.860 66.860
Ajuste de traducédo de moedas - - - - - - - - - - (35.907) (35.907) (554) (36.461)
Reverséo do passivo com antigos acionistas
(nota 20h) - - - - - - - 43.323 - - - 43.323 - 43.323
Distruibui¢éo do resultado:
.Constituicéo de reservas - - - - - 24 - - (24) - - - - -
.Absorcéo de reservas - - - - - (291.914) - - 291.914 - - - - -
.Dividendos e juros sobre o capital
préprio (nota 20f) - - - - - - - (414.667) (321.333) - - (736.000) (113.038) (849.038)
Em 31 de dezembro de 2017 11.671.885 - 301 292.741 125.427 _ 262.355 ____40.100 - - 114.487 735.464 13.242.760 652.319 13.895.079
Aquisicédo Iberoamérica - - - - - - - - - - - - 82.475 82.475
Opcdes outorgadas e outras - - - - 8.380 - - - - 100 - 8.480 - 8.480
Realizagdo do custo atribuido - - - - - - - - 42.576 (42.576) - - - -
Perda fundo de pensé&o (nota 31b) - - - - - - - - - (77.389) - (77.389) 91) (77.480)
Subscrigéo capital Votorantim 1.349.949 (1.349.949) - - - - - - - - - - - -
Lucro do exercicio - - - - - - - - 2.322.578 - - 2.322.578 118.436 2.441.014
Mais-valia de ativos liquidos - - - - - - - - - - - - (12.014) (12.014)
Incentivos fiscais (nota 20c) (ii) - - - - - - 292.186 - (292.186) - - - - -
Ajuste de tradugdo de moedas - - - - - - - - - - (33.677) (33.677) 37.723 4.046
Diferenga entre valor pago em aquisi¢céo
de empresas sob controle comum e ativos
liquidos transferidos - - - - - - - - - (3.100.088) - (3.100.088) - (3.100.088)
Ajuste da economia hiperinflacionaria
em aquisigéo de investimento no ano (iii) - - - - - - - - - 488.891 - 488.891 - 488.891
Resgate de passivo com antigos acionistas - - - - - - - (6) - - - (6) - (6)
Distruibuicéo do resultado:
.Constituigao de reservas - - - - - 103.648 - 1.134.810  (1.238.458) - - - - -
.Absorcéo de reservas - - - - - - - - - - - - - -
.Dividendos e juros sobre
o capital préprio (nota 20f) - - - - - - - - (834.500) - - (834.500) (94.494) (928.994)
.Dividendos de agdes preferencias
(nota 20f) - - - - - - - (10) - - (10) L (10)
Em 31 de dezembro de 2018 13.021.834 (1.349.949) 301 292.741 133.807 __366.003 __ 332.286 __ 1.134.804 - 701.787 12.017.039 784.354 12.801.393

(i) incorporagéo da Belgo Bekaert Sumaré (ii) Lei 160/2017 - Incentivo fiscal do ICMS (iii) reconhecimento de hiperinflagdo na Acindar Argentina

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras.
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transformandooamanhad

Receita operacional liquida (nota 21)
Custo dos produtos vendidos e servigos prestados (nota 22)
Lucro bruto
Receitas (despesas) operacionais
Com vendas (nota 22)
Gerais e administrativas (nota 22)
Equivaléncia patrimonial (nota 13b)
Reducéo ao valor recuperavel (nota 16 e 22)
Desagio de investimento (nota 13c)
Outras receitas operacionais liquidas (nota 23)
Lucro antes do resultado financeiro e dos impostos

Receitas financeiras (nota 24)

Despesas financeiras (nota 24)

Variagdo cambial liquida (nota 24)

Ganhos (perdas) com instrumentos financeiros, liquidos (nota 24)

Lucro antes do imposto de renda, da contribuigao social
e das participacdes estatutarias

Imposto de renda e contribuigéo social (nota 26a)
Participagdes estatutarias

Lucro do exercicio

Atribuiveis:
Acionistas controladores
Acionistas nao controladores

Quantidade média de agoes
Lucro por agio basico e diluido - R$

Receitas
Vendas de produtos e servigos
Abatimentos, perdas e recuperagdes de contingéncias
Receitas relativas a construgéo de ativos proprios
Outras operacionais

Insumos adquiridos de terceiros
Matérias-primas consumidas
Energia, servigos e outras despesas operacionais
Recuperagéo (perda) na realizagdo de ativos

Depreciagdo, amortizagéo e exaustdo
Ajuste valor recuperavel

Valor adicionado liquido produzido pela entidade
Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial
Desagio de investimento
Dividendos e juros sobre o capital préprio
de outros investimentos, avaliado a valor justo no resultado
Outras receitas de aluguéis
Receitas financeiras e variagdo cambial ativa

Total do valor adicionado
Distribuigao do valor adicionado
Empregados
Saléarios e encargos
Remuneragdo da administragdo (nota 25a)
Participagéo dos empregados nos lucros
Plano de aposentadoria e pensao

Tributos
Federais
Imposto de renda e contribuigdo social
Demais impostos
Estaduais
Municipais

Remuneracéo de capital de terceiros
Juros e variagdo cambial passiva
Encargos financeiros capitalizados
Arrendamentos e aluguéis

Remuneracéo de capital proprio
Juros sobre o capital proprio e dividendos
Lucros (prejuizos) retidos

1.CONTEXTO OPERACIONAL E ASPECTOS SOCIETARIOS

AArcelorMittal Brasil S.A.(“Companhia” ou “ArcelorMittal Brasil”),
controlada pela ArcelorMittal S.A. (sediada em Luxemburgo), é
uma sociedade anonima de capital fechado, com sede em Belo
Horizonte - MG. A Companhia, com suas controladas no Brasil e
exterior (“Consolidado”, “Grupo” ou “Grupo ArcelorMittal Brasil”),
tem, dentre suas atividades, a instalagdo e exploragdo de in-
dustrias e empreendimentos no setor siderurgico e metalurgico,
participacdo no capital de outras sociedades de mesmo objeto
ou complementares, a produgdo e comercializagéo de energia e
energia renovavel, ou outros insumos da atividade siderurgica
e/ou metallrgica e atividades agroindustriais, agropecuarias e
servigos técnicos relacionados.

As principais atividades operacionais do Grupo ArcelorMittal
Brasil estdo segregados em: agos longos, agos planos, mine-
ragdo e tubulares.

AGOS LONGOS

Longos Brasil

ArcelorMittal Acos Longos é a atual denominacdo da antiga
Belgo Mineira, uma das mais tradicionais produtoras de agos
em atividades no Pais desde 1921. O segmento através de suas
filiais da ArcelorMittal Brasil e suas controladas produz e comer-
cializa agos longos e trefilados. Suas unidades tém capacida-
de instalada para 5,2 milhdes de toneladas/ano de laminados
nas plantas industriais de Monlevade, Juiz de Fora, Piracicaba,
Resende e Barra Mansa adquiridas em abril de 2018 (nota 13e).
As unidades de Cariacica e Itauna operaram até abril de 2018
sobre controle da Companhia (vide nota n° 14 f).

O setor de trefilados tem capacidade para producédo de trés
milhdes de toneladas/ano de produtos localizados nos estados
de Sdo Paulo (Guarulhos, Osasco e Sumaré), Minas Gerais
(Juiz de Fora, Sabara, Itauna, Contagem e Vespasiano), Rio de
Janeiro (Barra Mansa e Resende) e Bahia (Feira de Santana).
Minas Gerais, S&o Paulo, Espirito Santo, Rio de Janeiro, Mato
Grosso do Sul e Bahia sé@o os estados que concentram as ativi-
dades industriais no Brasil. Ja a estrutura comercial, distribuicéo
e servigos, presente em todo o Pais, esta capacitada a atender
as demandas do mercado em ampla expanséo.

O segmento oferece ao mercado produtos para industria e cons-
trucao civil e solugdes em ago para inimeras aplicagdes.

ArcelorMittal Costa Rica

Na América Central, a ArcelorMittal Costa Rica com uma unida-
de de producéo de agos longos na provincia de Limon.

A empresa foi fundada em 1963 pelo Grupo Pujol e, desde 2008,
100% de suas agbes estdo em poder do Grupo ArcelorMittal
sendo 50% da ArcelorMittal Brasil S.A. Sua capacidade de pro-
ducdo é de 320 mil/toneladas/ano de agos longos destinados a
construgao civil, industria e agropecuaria, incluindo barras, per-
fis estruturais e arames.

Acindar Argentina

Em 15 de maio de 2018, a ArcelorMittal Brasil adquiriu partici-
pacéao na ArcelorMittal Iberoamerica Holding BV que detém 90%
de participagdo na Acindar Industria Argentina de Aceros S.A.
(“Acindar”).

A Acindar iniciou suas atividades em 1942 e suas instalagdes
industriais, comerciais e administrativas estdo localizadas na
provincia de Buenos Aires, Santa Fé e San Luis.

A Acindar possui capacidade instalada para 1,7 milhdo de to-
neladas/ano de agos longos, produz e distribui agos na forma
de produtos de alta qualidade, tais como barras, fio-maquina,
telas soldadas, trelicas, arames, pregos, perfis, cantoneiras e
acessorios.

ArcelorMittal BioFlorestas Ltda.

A ArcelorMittal BioFlorestas Ltda. € uma empresa controlada
pela ArcelorMittal Brasil S.A., com sede em Belo Horizonte - MG.
A empresa foi constituida em 3 de janeiro de 2011 e tem como
objetivo principal atender as unidades do segmento de longos
fornecendo biorredutor solido renovavel (carvao vegetal) para
seus processos produtivos.

AGOS PLANOS

Planos Brasil

Composto por duas unidades de negécio sendo uma usina de
producédo integrada na regido metropolitana da Grande Vitoria —
ES (“ArcelorMittal Tubardao”) e uma unidade localizada em Sao
Francisco do Sul — SC (“ArcelorMittal Vega”).

Inaugurada em 1983, a ArcelorMittal Tubar&o, atual denomina-
¢do da antiga CST - Companhia Siderurgica de Tubardo tem
capacidade instalada de produgéo de 7,5 milhdes de toneladas
de placa de ago por ano, das quais aproximadamente 4 milhdes

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 (Em milhares de reais)

Controladora Consolidado

2018 2017 2018 2017
Reapresentado Reapresentado
25.414.631 19.670.554 31.259.007 21.491.937
(20.390.329) 17.284. (25.498.952) (18.718.715)
5.024.302 2.386.189 5.760.055 2.773.222
(495.927) (498.525) (684.151) (542.621)
(354.521) (351.388) (560.075) (396.381)
(488.201) 36.321 50.904 (43.118)
(100.654) (497.401) (100.654) (497.401)
- - - 11.709
690.114 113.071 418.030 8.222
4.275.113 1.188.267 4.884.109 1.313.632
466.013 206.963 484.891 230.926
(1.796.163) (1.376.523) (1.959.268) (1.407.620)
181.008 51.587 95.012 54.589
(23.476) 30.843 6.039 44.077

3.102.495 101.137 3.510.783 235.604

(773.456) (100.662)  (1.062.752) (133.984)
(6.461) - (7.017) (558)
2.322.578 475 _ 2.441.014 101.062
2.322.578 475
118.436 100.587
__2.441.014
2694485 _ 2.694.485
861.97 0.18

Consolidado

Controladora

2018 2017 2018 2017
29.807.127 23.123.290 36.386.072 25.384.766
(6.247) (165.050) 7.073 (146.886)
658.405 819.077 658.405 876.945
1.581.486 394106 1,644,248 401,793
32.040.771 24.171.423 38.695.798 26.516.618
(18.183.954)  (15.328.371)  (23.215.872)  (17.663.494)
(5.474.323) (3.825.473) (5.221.736) (2.636.113)
(23.708) (10.083) (36.436) (10.083)
(23.681.985)  (19.163.927)  (28.474.044)  (20.309.690)
(549.596) (553.630) (973.810) (710.746)
(100.654) (497.401) (100.654) (497.401)
7.708.536 3.956.465 9.147.290 4.998.781
(488.201) 36.321 50.904 (43.118)

- - - 11.709

100 57 102 57

13.316 12732 14.402 13.005
532.005 174.311 624.935 219,628
57.310 223.421 690.343 201.281
7.765.846 4.179.886 ____ 9.837.633 ___ 5.200.062
1.374.715 1.298.745 2.135.906 1.705.667
31.060 29.801 31.855 35.202
286.312 219.237 391.023 262.127
41,052 45 551 49433 53224
1.733.139 1.593.334 2.608.217 2.056.220
1.272.027 547.268 1.944.510 880.955
773.456 100.662 1.062.752 133.984
498571 446.606 881.758 746.971
466.590 523.199 503.409 600.448
26.464 26.115 36.360 32,522
1.765.081 1.096.582 2.484.279 1.513.925
1.675.198 1.247.186 1.965.977 1.282.014
40.673 37.947 40.673 37.947
229177 204,362 297.473 208.804
1.945.048 1.489.495 2.304.123 1.528.855
834.510 321.331 904.825 388.875
1.488.068 (320.856) 1.536.189 (287.813)
2.322.578 475 2.441.014 101.062
7.765.846 4.179.886 ___ 9.837.633 ___ 5.200.062

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRAGAO DO RESULTA DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 (Em milhares de reais) Exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 (Em milhares de reais)

Lucro do exercicio
Outros resultados abrangentes
Itens que poderao ser reclassificados subsequentemente
para a demonstragéo do resutado

Ajustes de tradugdo de moedas no exercicio sobre investimentos (nota 13b)

Itens que nao serdo reclassificados subsequentemente
para a demonstragéo do resultado

Variagao liquida no valor justo de ativos financeiros em outros resultados abrangentes

Perda de fundo de penséo (nota 31b)

Resultados abrangentes totais
Resultados abrangentes atribuiveis aos:

Acionistas controladores
Acionistas nao controladores
Resultados abrangentes totais

ArcelorMittal

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017

2322578 475 _ 2.441.014 ____ 101.062

(33.677) (35.907) (33.677) (35.907)
(33.677) (35.907) (33.677) (35.907)

100 (505) 100 (505)

(77.389) (53.539) (77.480) (53.596)
(77.289) (54.044) (77.380) (54.101)
—2211.612 (89.476) __2.329.957 11.054
2.211.612 (89.476)

118.345 100.530

2.329.957 11.054

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 (Em milhares de reais)

Lucro do exercicio

Despesas (receitas) que ndo afetam o caixa:

Variagdo monetaria e juros

Provisdo para perdas/riscos

Perda (ganho) com derivativos, liquidos

Equivaléncia patrimonial (nota 13.b)

Redugéo de contas a pagar referente a aquisicdo de empresa
Desagio de investimento (nota 13.c)

Depreciagdo, amortizagéo e exaustéo (notas 14,15 e 16)
Ajuste valor recuperavel (nota 14 e 16)

Opcdes outorgadas reconhecidas (nota 27)

Beneficio pés-emprego

Resultado da alienagéo de ativos, liquido

Ajuste valor justo de ativo biolégico (nota 15)

Ajuste valor presente de fornecedores

Imposto de renda e contribuicéo social diferidos (nota 26)

(Aumentos) redugdes de ativos:

Contas a receber de clientes

Estoques

Dividendos e juros sobre o capital préprio a receber
Outros ativos

Tributos a recuperar

Aumentos (redugdes) de passivos:

Fornecedores

Outros passivos

Juros de financiamentos e debéntures pagos

Juros de empréstimos pagos, com empresas ligadas
Imposto de renda e contribuigéo social pagos
Tributos a pagar

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Aquisigao de investimentos (nota 13.b e 29)

Aquisigao de imobilizado/intangivel/ativo biolégico (notas 14,15,16 e 29)

Alienagéo de ativos
Fluxo de caixa das atividades de investimento

Financiamentos obtidos

Amortizagdes de principal s/ financiamentos

Liquidacéo de instrumentos financeiros derivativos de financiamentos
Amortizagdo de principal de empréstimos com empresas ligadas
Resgate de debéntures

Pagamento de dividendos/juros sobre o capital proprio

Extingdo de passivo com antigos acionistas (nota 20.h)

Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Aumento (redugéo) de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Efeito de inflagdo (Unki de Venezuela e Acindar )

Outros

Total de caixa e equivalentes de caixa do inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

Controladora Consolidado

2018 2017 2018 2017
2.322.578 475  2.441.014 101.062
1.605.380  1.068.990  1.771.410  1.086.758

149.330 67.150 153.858 (32.001)
3.972 7.081 9.415 (6.153)
488.201 (36.321) (50.904) 43.118
(196.660) - (163.729) -
- - - (11.709)

549.596 553.630 973.810 710.746
100.654 497.401 100.654 497.401
8.380 8.951 8.380 8.951
12.551 (3.058) 12.565 (2.972)
38.338 (6.785) 38.088 (698)

- - 26.686 34.133

578 11.750 578 11.750
298.028 (6.864) 470276 (1.254)
5380926  2.162.400  5.792.101  2.439.132
(891.283)  (716.626)  (574.233)  (657.354)
(1.888.151)  (803.348) (2.402.213)  (771.875)
148.683 132.439 1.376 -
(285.940) 20.922  (401.227) 26.495
(1.212.289) (73.210)  (1.318.681) (42.172)
369.746  (135.299) 628.744  (128.913)
(151.731) 28.210 (97.209) (11.820)
(1.222.676)  (1.090.253)  (1.235.127)  (1.092.202)
(316.457) - (322.848) (4.979)
- - (2.175) (677)

742.308 100.834 743.896 79.450
673.136  (373.931) 812.404  (164.915)
(3.957.249)  (192.656) (2.962.674)  (209.399)
(582.876)  (534.147)  (914.095)  (689.453)
202 551 12.259 337.035 21,050
(4.247.574)  (714.544) (3.539.734)  (877.802)
6.193.361  4.040.178  7.079.712  4.342.170
(554.796)  (2.151.760)  (1.965.983)  (2.438.249)
(21.254) (75.264) (21.254) (75.264)
(1.084.333) - (1.091.697) (14.569)
(695) (683) (695) (683)
(830.465)  (738.642)  (944.100)  (839.518)
(6) 65.649 (6) 65.649
3701812  1.139.478  3.055.977  1.039.536
127.374 51.003 328.647 (3.181)
211.945 156.442 343.820 297.471

- - (16.161) 42.085

- - - 7.465

211.945 156.442 327.659 347.001
339.319 211,945 __ 656.306 __ 343.820

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2018. Em milhares de reais, exceto quando indicado.

sdo transformadas internamente em bobinas a quente. Produz
e comercializa laminados planos semiacabados, sendo duas as
suas principais linhas de produtos: placas de ago e bobinas a
quente.

A unidade de Vega, localizada em S&o Francisco do Sul - SC, é
uma unidade de transformacéo que opera com avangados pro-
cessos de decapagem, laminagéo e galvanizacéo, processando
bobinas a quente fornecidas pela unidade de Tubardo. A uni-
dade possui capacidade anual de aproximadamente 1,6 milhdo
de toneladas, cuja produgéo esta voltada para o atendimento
das industrias automotiva, de construcéo civil, eletrodomésticos,
tubos e perfis.

MINERAGAO

Mina do Andrade

A Mina do Andrade, uma das mais antigas do Brasil, iniciou
sua producdo de minério de ferro em 1944. Esta situada no
Vale do Ago e atende prioritariamente a usina da ArcelorMittal
Monlevade. Atualmente, tem capacidade instalada de produgao
de 3,5 milhdes de toneladas por ano.

Mina Serra Azul

A Mina de Serra Azul que pertencia a ArcelorMittal Spain Holding
S.L., foi incorporada pela ArcelorMittal Brasil em 1° de abril de
2016. Esta situada no municipio de Itatiaiugu - MG tem como
objeto social as atividades de exploragéo direta ou indireta de ja-
zidas de minerais, principalmente minério de ferro, e a comercia-
lizagdo desses produtos e seus residuos e sucatas. Atualmente,
tem capacidade instalada de producgédo de 1,3 milhdo de tone-
ladas por ano.

TUBULARES

Unki de Venezuela S.A.

Adquirida em 2009, a Unki de Venezuela S.A. (“Unki”) detém
a totalidade do capital das Industrias Unicon C.A. (“Unicon”),
maior produtora de tubos da Venezuela e principal fornecedora
para os setores de 6leo e gas, industria e construgdo no pais e
no exterior.

Com sede em Caracas, a Unicon é consumidora de bobinas la-
minadas a quente usadas na transformagdo do ago em formas
tubulares. Tem capacidade para produzir 647 mil toneladas/ano.
Diante das dificuldades econémicas e politicas existentes na
Venezuela, a Unicon reduziu sua estrutura ao minimo e conti-
nua fortalecendo seus esforgos para obter matérias-primas para
manter sua produgéo , bem como a preservagao de seus ativos.

2.BASE DE PREPARAGAO

As demonstracgdes financeiras foram elaboradas com base no
custo histérico, exceto por determinados instrumentos financei-
ros e ativos biolégicos, mensurados pelos seus valores justos,
conforme descrito nas praticas contabeis a seguir.

a. Declaragao de conformidade

As demonstragbes financeiras da Companhia compreendem
nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas pre-
paradas de acordo com as Normas Internacionais de Relatério
Financeiro (“IFRSs”) emitidas pelo International Accounting
Standards Board - IASB e as praticas contabeis adotadas no
Brasil, identificadas como “Controladora” e “Consolidado” (IFRS
e BR GAAP).

As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem
aquelas incluidas na legislagdo societaria brasileira e os
Pronunciamentos, as Orientagdes e as Interpretagées emitidas
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e aprovados
pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC.

Todas as informagdes relevantes utilizadas pela Administragéo
na gestdo da Companhia estéo evidenciadas nestas demonstra-
¢oes financeiras.

3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

O resumo das principais politicas contabeis adotadas pelo
Grupo ArcelorMittal Brasil € como segue:

a. Bases de consolidagao
As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as de-
monstragdes financeiras da Companhia e de suas controladas.
O controle é obtido quando a Companhia:
« tem poder sobre a investida;
« esta exposta, ou tem direitos, a retornos variaveis decorren-
tes de seu envolvimento com a investida;
« tem a capacidade de usar esse poder para afetar seus re-
tornos.

Nas demonstracdes financeiras individuais da Companhia as
informagdes financeiras das controladas s&o reconhecidas atra-
vés do método de equivaléncia patrimonial.

Quando necessario, as demonstragdes financeiras das con-
troladas sé@o ajustadas para adequar suas politicas contabeis
aquelas estabelecidas pelo Grupo. Todas as transagdes, saldos,
receitas e despesas entre as empresas do Grupo ArcelorMittal
Brasil sdo eliminados integralmente nas demonstragdes finan-
ceiras consolidadas.

As entidades que integram as demonstragées financeiras con-
solidadas estdo apresentadas na nota explicativa 6.

b. Transagées de aquisicdo de empresas sob o controle
comum.

Para o reconhecimento de transagdes de aquisicdo de empre-
sas sob o controle comum a Companhia aplica o método de
aquisicdo do “Predecessor Cost Basis” utilizando subsidiaria-
mente a metodologia de aquisi¢cdo hibrida prevista no UKGAAP,
tendo em vista a inexisténcia de norma especifica no IFRS/
CPCs. Nestas condigbes, em conformidade com as orientagdes
do IAS 8, buscamos, um GAAP que possa suprir a inexisténcia
de normas especificas do IFRS/CPC.

Os ativos adquiridos e os passivos assumidos séo reconhecidos
pelo seu valor nominal conforme registros contabeis existentes
na data da transagdo de aquisi¢cdo do investimento. Os lucros
ou prejuizos sao langados na Demonstragdo do Resultado do
Exercicio consolidada a partir da data de aquisi¢céo, sem a rea-
presentacgao de informagdes comparativas, tanto para o Balanco
Patrimonial quanto para o Resultado do Exercicio.

Eventuais diferengas entre o valor pago pelo investimento e os
ativos liquidos transferidos sdo lancados no Patriménio Liquido
em conta de “Ajustes de Avaliagéo Patrimonial”.

c. Investimento em coligadas

Uma coligada é uma entidade sobre a qual o Grupo possui influ-
éncia significativa e que néo se configura como uma controlada
nem uma participagdo em um empreendimento sob controle co-
mum (“joint venture”). Influéncia significativa é o poder de parti-
cipar nas decisdes sobre as politicas financeiras e operacionais
da investida, sem exercer controle individual ou conjunto sobre
essas politicas.

Os resultados, ativos e passivos das coligadas s&o incorpo-
rados as demonstragdes financeiras com base no método de
equivaléncia patrimonial. Conforme o método de equivaléncia
patrimonial, os investimentos em coligadas s&o inicialmente re-
gistrados pelo valor de custo e em seguida ajustados para fins
de reconhecimento da participagdo da Companhia no lucro ou
prejuizo e outros resultados abrangentes da coligada. Quando a
parcela do Grupo ArcelorMittal Brasil no prejuizo de uma coliga-
da excede a participacdo do Grupo ArcelorMittal Brasil naquela
coligada (incluindo qualquer participagdo de longo prazo que,
na esséncia, esteja incluida no investimento liquido do Grupo
ArcelorMittal Brasil na coligada), o Grupo ArcelorMittal Brasil
deixa de reconhecer a sua participacdo em prejuizos adicionais.
Os prejuizos adicionais sdo reconhecidos somente se o Grupo
ArcelorMittal Brasil tiver incorrido em obrigagdes legais ou cons-
tituidas ou tiver efetuado pagamentos em nome da coligada.
Qualquer montante que exceda o custo de aquisicdo sobre a
participacdo do Grupo no valor justo liquido dos ativos, passivos
e passivos contingentes identificaveis da coligada na data de
aquisicao é reconhecido como agio. O agio é acrescido ao valor
contabil do investimento. Qualquer montante da participagédo do
Grupo ArcelorMittal Brasil no valor justo liquido dos ativos, pas-
sivos e passivos contingentes identificaveis que exceda o custo
de aquisigéo, apds a reavaliagdo, é imediatamente reconhecido
no resultado.

d. Moeda funcional, moeda estrangeira e moeda de
apresentacao

A ArcelorMittal Brasil S.A. possui como moeda funcional o real
(“‘R$").

As controladas no exterior ArcelorMittal Costa Rica, Unki de
Venezuela, ArcelorMittal Iberoamerica e Acindar da Argentina,
utilizam como moeda funcional o délar norte-americano, bolivar
soberano e peso argentino respectivamente.

As transacdes em moeda estrangeira, isto €, todas aquelas que
nao realizadas na moeda funcional (substancialmente o bolivar
soberano - “Bs.S”, o Colon - “CRC”, o peso argentino - “ARS” e
o dodlar - “USD”), séo convertidas pela taxa de cambio das da-
tas de cada transagao. Ativos e passivos monetarios em moeda
estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional pela taxa
de cambio da data do fechamento. Os ganhos e as perdas de
variagdes nas taxas de cambio sobre os ativos e os passivos
monetarios sdo reconhecidos na demonstragdo de resultados.
Ativos e passivos nao monetarios adquiridos ou contratados em
moeda estrangeira séo convertidos com base nas taxas de cam-
bio das datas das transacdes ou nas datas de avaliagéo ao valor

justo quando este é utilizado. Os ganhos e as perdas decor-
rentes de variagbes cambiais de investimentos em controladas
no exterior sdo reconhecidos diretamente no patriménio liquido
na conta de ajustes de tradugdo de moeda e reconhecidos no
demonstrativo de resultado quando esses investimentos forem
alienados, todo ou parcialmente. As demonstracdes financeiras
de controladas no exterior sdo ajustadas as praticas contabeis
do Brasil e IFRS, posteriormente, convertidas para a moeda de
apresentagdo conforme descrito abaixo.

O Grupo ArcelorMittal Brasil € composto por entidades indivi-
duais com diferentes moedas funcionais, portanto, para que as
demonstracdes financeiras consolidadas sejam apresentadas
na mesma moeda comum a todas, em conformidade com as
praticas contabeis adotadas no Brasil bem como as normas in-
ternacionais de relatérios financeiros, definiu-se que a moeda de
apresentagdo é o real (‘R$").

Os saldos ora apresentados sdo, portanto, quando aplicavel, re-
sultado da conversédo das respectivas moedas funcionais para o
real em conformidade com o seguinte critério: (i) ativos e pas-
sivos sdo convertidos utilizando a taxa de fechamento na data
dos respectivos balangos; e, (ii) receitas e despesas e mutagdes
no patriménio liquido utilizando as taxas cambiais em vigor nas
datas das transacgdes ou taxas médias cambiais do periodo. As
variagdes cambiais resultantes do critério de conversdo acima
descrito sdo reconhecidas em conta especifica de patriménio
liquido, denominada ajuste de tradugcdo de moeda.

Para a controlada Unki de Venezuela S/A, situada na Venezuela,
e Acindar Argentina, situada na Argentina, onde a economia é
hiperinflacionaria, os resultados e a posicédo financeira foram
ajustados pela inflagdo local e entdo convertidos para a moeda
de apresentacao utilizando a taxa de cambio de fechamento da
data do balango patrimonial conforme IAS 29.

e. Instrumentos financeiros

Instrumentos financeiros incluem aplicagdes financeiras, investi-
mentos em instrumentos de divida e patriménio, contas a rece-
ber e outros recebiveis, caixa e equivalentes de caixa e finan-
ciamentos, assim como fornecedores, contas a pagar e outras
dividas.

Os ativos e passivos financeiros séo inicialmente mensurados
pelo valor justo. Os custos da transagdo diretamente atribui-
veis a aquisicdo ou emissdo de ativos e passivos financeiros
(exceto por ativos e passivos financeiros reconhecidos ao valor
justo por meio do resultado) sédo acrescidos ao ou deduzidos
do valor justo dos ativos ou passivos financeiros, se aplicavel,
no reconhecimento inicial. Os custos da transagdo diretamente
atribuiveis a aquisicéo de ativos e passivos financeiros ao valor
justo por meio do resultado sédo reconhecidos imediatamente no
resultado.

Ativos financeiros
A classificagdo dos ativos financeiros é apresentada nas se-
guintes categorias: ativos a valor justo com ganhos e perdas
reconhecidos no resultado, ativos a valor justo com ganhos e
perdas reconhecidos em outros resultados abrangentes e ativos
financeiros ao custo amortizado.
A classificagdo depende da natureza e finalidade dos ativos fi-
nanceiros e é determinada na data do reconhecimento inicial
conforme modelo de negdcio da Companhia. Todas as aqui-
sicdes ou alienagbes normais de ativos financeiros séo reco-
nhecidas ou baixadas com base na data de negociagdo. As
aquisicdes ou alienagdes normais correspondem a aquisicées
ou alienagdes de ativos financeiros que requerem a entrega de
ativos dentro do prazo estabelecido por meio de norma ou pra-
tica de mercado.
(i) Ativos financeiros registrados ao custo amortizado
O custo amortizado de um ativo financeiro corresponde ao va-
lor com base no qual o ativo financeiro € mensurado na data
do reconhecimento inicial, deduzido da amortizacdo do valor
do principal, acrescido da amortizacdo acumulada usando o
método da taxa de juros efetiva de qualquer diferenca entre o
valor inicial e o valor no vencimento, ajustado para qualquer
provisao para perdas. O valor contabil bruto de um ativo finan-
ceiro corresponde ao custo amortizado de um ativo financeiro
antes do ajuste para qualquer provisao para perdas.
O método de juros efetivos é utilizado para calcular o custo
amortizado de um instrumento da divida e alocar sua receita
de juros ao longo do periodo correspondente. A taxa de juros
efetiva é a taxa que desconta exatamente os recebimentos
de caixa futuros estimados (incluindo todos os honorarios e
pontos pagos ou recebidos que sejam parte integrante da taxa
de juros efetiva, os custos da transagédo e outros prémios ou
deducgdes) durante a vida estimada do instrumento da divida
ou, quando apropriado, durante um periodo menor, para o va-
lor contabil liquido na data do reconhecimento inicial.
A receita é reconhecida com base nos juros efetivos para
os instrumentos financeiros ndo caracterizados como ativos
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financeiros ao valor justo por meio do resultado ou outros re-
sultados abrangentes.

(i) Ativos financeiros registrados pelo valor justo por
meio do resultado

Um instrumento é classificado pelo valor justo através do re-
sultado se for mantido para negociagéo ou designado como
tal quando do reconhecimento inicial. Os instrumentos finan-
ceiros sao designados pelo valor justo através do resultado
quando se gerencia esses investimentos e toma decisdes de
compra e venda com base em seu valor justo de acordo com
a estratégia de investimento e gerenciamento de risco docu-
mentado pelo Grupo ArcelorMittal Brasil. Apés reconhecimen-
to inicial, custos de transacéo atribuiveis sdo reconhecidos
nos resultados quando incorridos. Instrumentos financeiros ao
valor justo através do resultado sdo medidos pelo valor justo,
e suas flutuagdes sao reconhecidas no resultado.

(iii) Ativos financeiros registrados pelo valor justo por
meio de outros resultados abrangentes

Um instrumento é classificado pelo valor justo através de
outros resultados abrangentes se for mantido dentro de um
modelo de negdcios cujo objetivo seja atingido tanto pelo re-
cebimento de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda
de ativos financeiros e se os termos contratuais deste ativo
financeiro derem origem, em datas especificadas, a fluxos de
caixa que constituam exclusivamente pagamentos de princi-
pal e juros sobre o valor do principal em aberto. Instrumentos
financeiros ao valor justo através de outros resultados abran-
gentes sdo medidos pelo valor justo, e suas flutuagbes sdo
reconhecidas no patriménio liquido.

(iv) Redugao ao valor recuperdvel de ativos financeiros

A Companhia mensura o valor recuperavel de seus ativos fi-
nanceiros, considerando a perda de crédito esperada. A me-
todologia inclui informagdes e andlises quantitativas e quali-
tativas, com base na experiéncia histérica da Companhia na
avaliagéo de crédito, bem como qualquer aumento no risco de
perda do valor recuperavel de seus ativos desde o reconheci-
mento inicial.

(v) Baixa de ativos financeiros

A companhia baixa um ativo financeiro apenas quando os
ativos de contrato aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou
quando a Companhia transfere o ativo financeiro e substan-
cialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo
para outra entidade.

Na baixa de um ativo financeiro mensurado ao custo amor-
tizado, a diferenca entre o valor contabil do ativo e a soma
da contraprestacgao recebida e a receber é reconhecida no re-
sultado. Adicionalmente, na baixa de um investimento em um
instrumento da divida classificado ao valor justo por meio de
outros resultados abrangentes, o ganho ou a perda acumulada
anteriormente acumulada na reserva de reavaliagéo de inves-
timentos é reclassificado para o resultado

(vi) Ganho ou perda de variagdo cambial

O valor contabil dos ativos financeiros denominados em mo-
eda estrangeira é determinado naquela moeda estrangeira e
convertido com base na taxa a vista no final de cada periodo
de relatério.

f. Estoques

Avaliados ao custo médio das compras ou de produgéo, inferior
ao valor liquido realizavel, que corresponde ao prego de venda
estimado dos estoques, deduzido de todos os custos estimados
para conclusdo e custos necessarios para realizar a venda. As
importagdes em andamento séo demonstradas ao custo acumu-
lado de cada importagéo.

O custo dos estoques inclui gastos incorridos na sua aquisigéo e
transporte. No caso de estoques acabados e estoques em ela-
boragao, o custo inclui os gastos gerais de fabricagdo, baseadas
na capacidade nominal de operagéo.

g. Ativos disponiveis para venda

O grupo de ativo ndo circulante classificados como mantidos
para venda sdo mensurados com base no menor valor entre o
valor contabil e o valor justo, deduzido dos custos de venda,
sendo classificados como mantidos para venda se seus valo-
res contabeis forem recuperados por meio de uma transagao
de venda, em vez de por meio de uso continuo. Essa condigéo
é considerada cumprida apenas quando a venda for altamente
provavel e o grupo de ativo ou de alienagéo estiver disponivel
para venda imediata na sua atual condi¢éo.

h. Imobilizado

Registrado ao custo de aquisigdo, formagéo ou construgdo. A
depreciagao é reconhecida com base na vida util estimada de
cada ativo pelo método linear, de modo que o valor do custo
menos o seu valor residual apos sua vida Util seja integralmente
baixado (exceto para terrenos e construgdes em andamento). A
vida util estimada, os valores residuais e os métodos de depre-
ciagcao sao revisados anualmente. A depreciacdo do imobilizado
é registrada, principalmente, como custo de produgéo.

Os gastos com a reposigado de componentes de itens do imobili-
zado que sao registrados separadamente, inclusive decorrentes
de grandes reformas, sdo contabilizados no ativo imobilizado.
Outros gastos sado capitalizados apenas quando ha um aumen-
to nos beneficios econémicos e/ou aumento da vida util desse
item. Qualquer outro tipo de gasto é reconhecido no resultado
como custo ou despesa.

Os custos de empréstimos atribuiveis diretamente a aquisicéo,
construgao ou producéo de ativos qualificaveis, os quais levam,
necessariamente, um periodo de tempo substancial para fica-
rem prontos para uso ou venda pretendida, séo acrescentados
ao custo de tais ativos até a data em que estejam prontos para
0 uso ou a venda pretendida.

Se o montante recuperavel de um ativo (ou unidade geradora de
caixa) for menor que seu valor contabil, o valor contabil do ativo
(ou unidade geradora de caixa) é reduzido ao seu valor recupe-
ravel. A perda por redugdo ao valor recuperavel é reconhecida
imediatamente no resultado.

O grupo determinou como unidade geradora de caixa (‘UGC”)
do ativo imobilizado: UGC agos planos, UGC acos longos em
operacdo, UGC agos longos em construgcdo, UGC tubulares
(Unki), UGC mineragéo (Mina Serra Azul), UCG longos Acindar
e UCG longos Arames.

i. Ativo biolégico

O ativo bioldgico é mensurado ao valor justo, deduzido dos
custos necessarios para colocar o produto em condicdo de
venda, exceto em relacdo as plantas portadoras, as quais séo
mensuradas pelo custo de formagao, deduzido de amortizagao
e perda por reducé@o ao valor recuperavel acumulado, quando
necessario.

A avaliagdo do ativo bioldgico é feita trimestralmente pela
Companhia sendo o ganho ou perda na variacdo do valor justo
do ativo biolégico reconhecidos no resultado no periodo em que
ocorrem. O valor justo do ativo biolégico no local e nas condi-
¢Oes atuais € mensurado através do valor presente do fluxo de
caixa liquido esperado do ativo, descontado a taxa corrente do
mercado.

A exaustéo das reservas florestais é calculada tomando-se por
base o volume de madeira cortada em relagdo ao volume po-
tencial existente.

J. Ativo intangivel

Os ativos intangiveis compreendem os ativos adquiridos de

terceiros e os gerados internamente pelo Grupo ArcelorMittal

Brasil. Os seguintes critérios séo aplicados:

« Ativos intangiveis adquiridos de terceiros: sdo mensurados
pelo custo total de aquisicdo, menos as perdas por redugéo ao
valor recuperavel.

« Ativos intangiveis gerados internamente: sdo reconhecidos
como ativos apenas na fase de desenvolvimento desde que
sejam demonstrados os seguintes aspectos:

- Viabilidade técnica para concluir o ativo intangivel de forma
que ele seja disponivel para uso ou venda;

- Intengdo de concluir o ativo intangivel e de usa-lo ou
vendé-lo;

- Capacidade para usar ou vender o ativo intangivel;

- Demonstrar a existéncia de mercado ou outras formas de
auferir beneficios econdémicos;

- Disponibilidade de recursos técnicos financeiros e outros re-
cursos adequados para concluir o desenvolvimento do ativo
intangivel;

- Capacidade de mensurar com seguranga os gastos atribui-
veis ao ativo intangivel durante o seu desenvolvimento;

- Amortizagao.

O montante inicialmente reconhecido de ativos intangiveis ge-
rados internamente corresponde a soma dos gastos incorridos
desde quando o ativo intangivel passou a atender aos critérios
de reconhecimento mencionados anteriormente. Quando ne-
nhum ativo intangivel gerado internamente puder ser reconhe-
cido, os gastos com desenvolvimento serdo reconhecidos no
resultado do periodo, quando incorridos.

Os ativos intangiveis com vida util definida sdo amortizados con-

siderando as vidas Uteis demonstradas na nota explicativa n° 16.

Os ativos intangiveis com vida util indefinida ndo sdo amorti-

zados e tem o seu valor recuperavel testado anualmente pelo

método de fluxo de caixa descontado. Os &agios por expectativa
de rentabilidade futura (goodwill) foram amortizados até 31 de
dezembro de 2008. Em fungéo da adoc¢do das normas interna-
cionais de relatérios financeiros e praticas contabeis nacionais,

a partir de 1° de janeiro de 2009 o referido goodwill passou a

ser testado através de testes de redugéo ao valor recuperavel.

k. Passivos financeiros
Os passivos financeiros s&o classificados em: (i) passivos finan-
ceiros ao valor justo por meio do resultado e (ii) Passivos finan-
ceiros subsequentemente mensurados ao custo amortizado.
Os passivos financeiros nao derivativos compreendem: finan-
ciamentos, debéntures, fornecedores e outras contas a pagar.
(i) Passivos financeiros ao valor justo por meio do resul-
tado
Os Passivos financeiros sé@o classificados ao valor justo por
meio do resultado quando o passivo financeiro for: (i) uma
contraprestacdo contingente de um comprador em uma com-

binagdo de negdcios, (ii) mantido para negociagéo, ou (iii) de-
signado ao valor justo por meio do resultado.

Os Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado
séo apresentados ao valor justo, sendo que quaisquer ganhos
ou perdas decorrentes das variagdes no valor justo séo reco-
nhecidos no resultado na medida em que néo fazem parte de
uma relagéo de hedge designada.

(ii) Passivos financeiros subsequentemente mensurados
ao custo amortizado

Os Passivos financeiros que nédo sejam (i) contraprestagao
contingente de um comprador em uma combinagédo de nego-
cios, (i) mantidos para negociacéo, ou (iii) designados ao valor
justo por meio do resultado, sdo subsequentemente mensura-
dos ao custo amortizado pelo método da taxa de juros efetiva.
A taxa de juros efetiva é a taxa que desconta exatamente
os pagamentos de caixa futuros estimados (incluindo todas
os honorarios e pontos pagos ou recebidos que sejam par-
te integrante da taxa de juros efetiva, os custos de transagéo
e outros prémios ou dedugdes), durante a vida estimada do
passivo financeiro ou (quando apropriado) durante um periodo
menor, para o custo amortizado do passivo financeiro.

(iij) Ganho ou perda de variagao cambial

O valor justo dos passivos financeiros denominados em mo-
eda estrangeira é determinado naquela moeda estrangeira
e convertido com base na taxa a vista no encerramento do
exercicio.

(iv) Baixa de passivos financeiros

O Grupo baixa um passivo financeiro se, e apenas se, suas
obrigagdes séo retiradas, canceladas ou quando elas vencem.
A diferenca entre o valor contabil do passivo financeiro bai-
xado e a contraprestagdo paga e a pagar € reconhecida no
resultado.

1. Contratos favordveis e desfavoraveis

Quando da mensuragéo dos ativos transferidos e passivos as-
sumidos pelo seu valor justo, em transagdes de combinagdo de
negdcios, a Companhia avalia as condigdes vigentes de contra-
tos ndo cancelaveis na data da aquisigéo.

A mensuragéo do valor justo de contratos em transagdes de
combinagdo de negdcios, resulta no reconhecimento de even-
tual ativo intangivel ou passivo n&o-financeiro, decorrentes da
comparagéo entre as condigbes originais dos contratos e as
condigbes de mercado na data de aquisigéo. Os ativos de con-
tratos favoraveis e ou passivos de contratos desfavoraveis séo
amortizados proporcionalmente, considerando-se o prazo e as
condigbes de realizagdo dos contratos originais.

m. Imposto de renda e contribuicao social

O imposto de renda e a contribuigao social do exercicio corrente
e diferido sdo calculados com base nas aliquotas de 15%, acres-
cidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de
R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para
contribuigdo social sobre o lucro liquido, e consideram a com-
pensacgao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuigao
social, limitada a 30% do lucro real.

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social com-
preende os impostos de renda correntes e diferidos. O imposto
corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado a
menos que estejam relacionados a combinagdo de negdcios,
ou itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em
outros resultados abrangentes.

O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber esperado
sobre o lucro ou prejuizo tributavel do exercicio, a taxas de im-
postos decretadas ou substantivamente decretadas na data de
apresentagdo das demonstragdes financeiras e qualquer ajuste
aos impostos a pagar com relagdo aos exercicios anteriores.

O imposto diferido é reconhecido com relagdo as diferencas
temporarias entre os valores contabeis de ativos e passivos
para fins contabeis e os correspondentes valores usados para
fins de tributacédo. O imposto diferido ndo é reconhecido para as
seguintes diferengas temporarias:

« 0 reconhecimento inicial de ativos e passivos em uma tran-
sagao que ndo seja combinagao de negdcios e que ndo afete
nem a contabilidade tampouco o lucro ou prejuizo tributavel;

« diferengas relacionadas a investimentos em controladas, fi-
liais e coligadas quando seja provavel que elas néao revertam
num futuro previsivel; e

« imposto diferido ndo é reconhecido para diferengas tempora-
rias tributaveis resultantes no reconhecimento inicial de agio.

O imposto diferido € mensurado pelas aliquotas que se espera
serem aplicadas as diferencas temporarias quando elas rever-
tem, baseando-se nas leis que foram decretadas ou substanti-
vamente decretadas até a data de apresentagdo das demons-
tragdes financeiras.

Na determinacéo do imposto de renda corrente e diferido a
Companhia leva em consideragéo o impacto de incertezas rela-
tivas a posigao fiscais tomadas e se o pagamento adicional de
imposto de renda e juros tenha que ser realizado. A Companhia
acredita que a provisé@o para imposto de renda no passivo esta
adequada para com relagdo a todos os periodos fiscais em aber-
to baseada em sua avaliagao de diversos fatores, incluindo inter-
pretagdes das leis fiscais e experiéncia passada. Essa avaliagao
é baseada em estimativas e premissas que podem envolver uma
série de julgamentos sobre eventos futuros. Novas informagées
podem ser disponibilizadas, o que levaria a Companhia a mudar
o seu julgamento quanto a adequagéo da provisdo existente;
tais alteragdes impactaréo a despesa com imposto de renda no
ano em que forem realizadas.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso
haja um direito legal de compensar passivos e ativos fiscais cor-
rentes, e eles se relacionam a impostos de renda lancados pela
mesma autoridade tributaria sobre a mesma entidade sujeita a
tributagao.

Um ativo de imposto de renda e contribuigdo social diferido é
reconhecido por perdas fiscais, créditos fiscais e diferencas
temporarias dedutiveis ndo utilizadas quando é provavel que
lucros futuros sujeitos a tributagéo estarao disponiveis e contra
0s quais serado utilizados.

Ativos de imposto de renda e contribuicdo social diferido sdo
revisados anualmente e reduzidos na medida em que sua reali-
zagao nao seja mais provavel.

Os critérios de realizagao dos impostos diferidos estdo descritos
na nota explicativa n° 26.

A unidade industrial da Belgo Bekaert Arames Ltda., situ-
ada no nordeste, goza dos beneficios fiscais relativo ao
Lucro da Exploragdo, concedido pela ADENE - Agéncia de
Desenvolvimento do Nordeste (nota 20b).

n.Instrumentos financeiros derivativos

O Grupo ArcelorMittal Brasil detém instrumentos financeiros de-
rivativos para administrar a sua exposigao de riscos de taxa de
juros, incluindo contratos de cambio a termo e swaps de taxas
de juros e moedas. Além disso existe um derivativo em contas
de opgédo de aquisi¢do de investimento (Tuper S.A).

Os derivativos sdo reconhecidos inicialmente pelo seu valor jus-
to, custos de transagéao atribuiveis sdo reconhecidos no resulta-
do quando incorridos. Posteriormente ao reconhecimento inicial,
os derivativos sdo mensurados pelo valor justo e as alteragbes
sdo contabilizadas no resultado.

o.Provisées

As provisdes sdo reconhecidas para obrigages presentes, le-
gal ou presumida, resultante de eventos passados, em que seja
possivel estimar os valores de forma confiavel e cuja liquidagao
seja provavel. As provisdes séo registradas tendo como base as
melhores estimativas da Administragdo e de seus assessores
legais quanto aos riscos envolvidos.

p. Provisao para restauragao de minas

A Companhia tem obrigagdes ligadas a retirada de ativos ori-
ginados de exigéncias regulatérias para a realizagdo de certas
baixas quando do término dos direitos de exploragéo. A obriga-
cao foi inicialmente avaliada ao valor justo conforme laudo téc-
nico e subsequentemente ajustada a valor presente, de acordo
com IAS 37/ CPC25.

A Companhia adota o modelo de custo de aquisicédo, sendo que
as revisbes de estimativas de custo e taxas de desconto sédo
registradas simultaneamente como ativo intangivel e passivo. O
efeito da fruigdo do tempo, ou seja, sobre o passivo constituido
é registrado como despesa financeira pela Companhia. O pro-
cedimento adotado estd em linha com o IFRIC 1 - Changes in
Existing Decommissioning, Restoration and Similar Liabilities.

q. Beneficio a empregados
O Grupo ArcelorMittal Brasil é patrocinador de planos de pensao
para seus funcionarios. Os custos de patrocinio dos planos e
eventuais déficits (superavits) sdo contabilizados de acordo com
o pronunciamento do CPC n° 33 (R1) e IAS 19 (R1) - Beneficio
a Empregados.
Para os planos de beneficio definido em que o Grupo tem a res-
ponsabilidade ou possui algum tipo de risco, sdo obtidos perio-
dicamente célculos atuariais das responsabilidades determina-
das de acordo com o Método de Unidade de Crédito Projetada
- Projected Unit Credit Method, a fim de estimar as suas respon-
sabilidades pelo pagamento das referidas prestagdes.
A remensuragao, que inclui ganhos e perdas atuariais, o efeito
das mudancas no teto do ativo (se aplicavel) e o retorno sobre
ativos do plano (excluindo juros), é refletida imediatamente no
balanco patrimonial como um encargo ou crédito reconhecido
em outros resultados abrangentes no periodo em que ocorrem.
Aremensuragao reconhecida em outros resultados abrangentes
é refletida imediatamente em lucros acumulados e n&o sera re-
classificada para o resultado.
O custo de servigos passados é reconhecido no resultado no pe-
riodo de ocorréncia de uma alteragéo do plano. Os juros liquidos
sdo calculados aplicando a taxa de desconto no inicio do perio-
do ao valor liquido do passivo ou ativo de beneficio definido. Os
custos de beneficios definidos séo classificados como segue:

« custo de servigos (incluindo custo de servigos correntes, cus-

to de servigos passados e ganhos e perdas sobre redugdes
e liquidagdes);
« despesa ou receita financeira liquida;
* remensuragao.

Com relagdo aos planos de contribuicdo definida, o Grupo
ArcelorMittal Brasil ndo tem obrigacédo adicional apés a contri-
buicdo ser feita.

r. Reconhecimento de receita
Areceita € mensurada pelo valor justo da contrapartida recebida
ou a receber, deduzida de quaisquer estimativas de devolugdes,
descontos comerciais e/ou bonificacdes concedidos ao compra-
dor e outras dedugdes similares, e apresentada pelo seu valor
liquido.
A receita de vendas é reconhecida conforme, requisitos do
IFRS15/CPC 47, sendo avaliadas as seguintes etapas:
« |dentificagdo dos contratos com os clientes;
« Identificagéo das obrigagdes de desempenho;
» Determinacéo do prego da transagao;
* Alocagdo do prego da transagdo as obrigagdes de desempe-
nho;
» Reconhecimento da receita quando (ou a medida que) a enti-
dade satisfazer uma obrigagéo de desempenho.

s. Arrendamento mercantil
Os arrendamentos séo classificados como financeiros sempre
que os termos do contrato de arrendamento transferir substan-
cialmente todos os riscos e beneficios da propriedade do bem
para o arrendatario. Todos os outros arrendamentos séo classi-
ficados como operacionais.
(i) Arrendamento financeiro
Determinados contratos de arrendamento mercantil transfe-
rem ao arrendatario os riscos e beneficios inerentes a proprie-
dade de um ativo. Esses contratos séo caracterizados como
contratos de arrendamento financeiro e os ativos séo reconhe-
cidos pelo valor justo ou pelo valor presente dos pagamentos
minimos previstos em contrato.
Os bens reconhecidos como ativos sdo depreciados em con-
formidade com os prazos estabelecidos nos respectivos con-
tratos de arrendamento. Os encargos financeiros relativos aos
contratos de arrendamento financeiro sdo apropriados ao re-
sultado ao longo do prazo do contrato, com base no método do
custo amortizado e da taxa de juros efetiva.
(i) Arrendamento operacional
Pagamentos efetuados sob um contrato de arrendamento
operacional sédo reconhecidos como despesas no demonstra-
tivo de resultados em bases lineares pelo prazo do contrato
de arrendamento.

t. Acordo de pagamentos baseados em agdo
O valor justo das opg¢des concedidas, determinado na data da
outorga, € registrado pelo método linear como despesa no resul-

ArcelorMittal

tado do exercicio durante o prazo no qual o direito € adquirido,
com base em estimativas da ArcelorMittal S.A. sobre quais op-
¢bes concedidas serdo eventualmente adquiridas, com corres-
pondente aumento do patriménio.

u. DVA

Essa demonstragdo tem por finalidade evidenciar a riqueza
criada pela Companhia e sua distribuicdo durante determinado
periodo e é apresentada pela Companhia, como parte de suas
demonstracdes financeiras, mas ndo € uma demonstragao pre-
vista nem obrigatéria conforme as IFRSs.

A DVA foi preparada com base em informagdes obtidas dos re-
gistros contabeis que servem de base de preparacédo das de-
monstragdes financeiras e seguindo as disposi¢des contidas no
CPC 09 - Demonstragédo do Valor Adicionado. Em sua primeira
parte apresenta a riqueza criada pela Companhia, representada
pelas receitas (receita bruta das vendas, incluindo os tributos
incidentes sobre ela, as outras receitas e os efeitos da provisdo
para créditos de liquidagdo duvidosa), pelos insumos adquiri-
dos de terceiros (custo das vendas e aquisicdes de materiais,
energia e servigos de terceiros, incluindo os tributos incluidos no
momento da aquisi¢do, os efeitos das perdas e da recuperacédo
de valores ativos e a depreciagdo e amortizagdo) e pelo valor
adicionado recebido de terceiros (participagdo nos lucros de
coligadas, controladas e empreendimentos controlados em con-
junto, receitas financeiras e outras receitas). A segunda parte da
DVA apresenta a distribuicdo da riqueza entre pessoal, impos-
tos, taxas e contribuigdes, remuneracao de capitais de terceiros
e remuneragao de capitais proprios.

v. Reclassificagoes

A Companhia, objetivando a melhor apresentagdo de seu de-
sempenho operacional e financeiro, concluiu que os fretes so-
bre vendas, originalmente apresentado na rubrica de “Receita
Liquida Operacional”, no resultado do exercicio, deveriam ser
melhor classificados no grupo de “Custo de Produtos Vendidos
ou Servicos Prestados”. Esta alocagao reflete de forma mais
acurada o modelo de negdcio e propicia uma melhor apresenta-
¢do quanto ao seu desempenho. Tal conclusdo esta suportada
no fato de que trata-se de politica contabil aceitavel no mercado
e, esta em conformidade com as politicas contabeis do Grupo
ArcelorMittal no mundo.

Em atendimento ao CPC 26 - Apresentagdo das Demonstra¢des
Contabeis, a Companhia procedeu as reclassificagdes de forma
retrospectiva em suas Demonstragdes Financeiras de 2017, ori-
ginalmente emitidas em 11 de Abril de 2018.

Abaixo demonstramos os efeitos da reclassificagdo dos fretes
sobre vendas no ano de 2017:

Controladora Consolidado

Saldo = Saldo Saldo = Saldo
publicado Reapresentagéo Ajustado publicado Reapresentagéo Ajustado
Receita operacional liquida 18.618.837 1.051.717 19.670.554 20.317.573 1.174.364 21.491.937
Custo dos produtos vendidos
e servigos prestados (16.232.648) (1.051.717)  (17.284.365) (17.544.351) (1.174.364) (18.718.715)

Lucro bruto 2.386.189 -

2.386.189 2.773.222 - 2.773.222

4.ADOGAO DAS IFRS’s NOVAS E REVISADAS

a. Alteracgoes e revisées das normas

No exercicio corrente, o Grupo aplicou diversas emendas e no-
vas interpretagdes as IFRSs e aos CPCs emitidas pelo IASB e
pelo CPC, que entraram em vigor para periodos contabeis inicia-

dos em 1° de janeiro de 2018.

* IFRS 9 (CPC 48) - Instrumentos financeiros — substitui o IAS
39/CPC 38 e modifica substancialmente a classificagéo e men-
suragao de instrumentos financeiros. Os principais itens da
norma que tiveram impacto nas demonstragdes financeiras da
companhia estéo relacionados a seguir:

Instrumento financeiro

Classificagdo conforme CPC 38

Nova classificagdo (CPC 48/IFRS 9)

Ativo

Caixa e equivalentes de caixa
Aplicagdes financeiras
Contas a receber de clientes

Instrumentos financeiros derivativos

Créditos com partes relacionadas
Outros ativos financeiros

Outros ativos financeiros

Passivo

Fornecedores amortizado

Financiamentos amortizado

Debéntures amortizado

Instrumentos financeiros derivativos

Contas a pagar ref. aquisicdo empresa amortizado

Outros passivos com partes relacionadas amortizado

Outros passivos financeiros amortizado

» Classificagdo e mensuracao: os ativos financeiros sao classi-
ficados e mensurados por referéncia ao modelo de negécios
em que sd@o detidos e suas caracteristicas contratuais de
fluxo de caixa. Os passivos financeiros séo classificados de
maneira similar ao IAS 39 entretanto, existem diferencas nos
requisitos relativos ao reconhecimento de risco de crédito da
propria entidade para passivos financeiros designados como
valor justo por meio do resultado.
Provisdo para perda de créditos: A norma introduziu um mo-
delo de “perda de crédito esperada” que substituiu o atual
modelo de perda incorrida para a mensuragéo do impairment
de ativos financeiros; Nestas condi¢des, a provisdo para
perda de créditos pode ou ndo ser constituida, considerando
se critérios qualitativos, baseados em fatos histéricos que
influenciam a avaliagéo de risco de crédito da Companhia,
além de fatos atuais observaveis. Essa alteracéo nao produ-
ziu efeitos significativos para a Companhia.

IFRS 15 (CPC 47) — Receita de contratos com clientes — O

novo pronunciamento fornece um modelo de reconhecimen-

to de receita baseado em cinco etapas que determinam o

momento, a mensuragdo e o consequente reconhecimento

da receita, que é realizado a medida que sdo cumpridas as
obrigacdes de desempenho dos contratos. A aplicagdo des-
ta norma teve impacto nas Demonstragdes Financeiras da

Companhia no montante de R$7.742 (R$8.287 em 2017) em

relacéo ao reconhecimento de provisao para abatimentos de

vendas no mercado interno, baseado na média histérica de
ocorréncias.

Novos pronunciamentos emitidos e alteragées nas normas,

mas que nédo estdo em vigor em 31 de dezembro de 2018, e

ainda nao adotadas:

Vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2019:

* CPC 49 - Contabilizagdo e Relatério Contabil de Planos de
Beneficios de Aposentadoria — a aplicagdo dessa norma nao
tera impacto nas Demonstragdes Financeiras da Companhia,
uma vez que o Grupo ja avalia suas obrigagdes com beneficios
pos emprego consistente com a nova norma.

* IFRS 16 (CPC 06) - Arrendamento mercantil. A aplicagao des-
sa norma devera impactar as demonstragdes financeiras no
montante de R$182.521 (consolidado — R$220.098) nas rubri-
cas de direito de uso no ativo intangivel e divida no passivo
corrente e ndo corrente.

O pronunciamento IFRS 16 — Leases - CPC 06 —Arrendamento
Mercantil especifica regras para reconhecimento, mensuragao
e divulgacado de contratos de arrendamento. A norma remove
a distingdo atual entre arrendamentos operacionais e finan-
ceiros e exige o reconhecimento de um ativo (direito de uso)
e um passivo financeiro correspondente ao valor presente
liquido dos contratos, ambos reconhecidos no balanco da
Companhia. As excegdes incluem contratos de curto prazo,
inferior a 12 meses, e contratos de pequeno valor.

Em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, a Companhia possui
compromissos de arrendamento operacional ndo cancelavel,
em uma base ndo descontada de R$241.105 e R$215.541
(Consolidado — R$287.672 e R$234.988), respectivamente
(nota 30). Uma revisdo e avaliagdo dos contratos de arrenda-
mentos da Companhia indica que a maioria desses acordos
atendera a definicdo de arrendamento conforme IFRS 16. A
Companhia aplicard a abordagem de transigdo retrospectiva
modificada com ativos de direito de uso mensurados em um
valor igual ao do arrendamento passivo reconhecido em 1° de
janeiro de 2019. Além disso, aplicara o expediente pratico na
definicdo de um arrendamento mercantil de transigéo e, con-
sequentemente, aplicara a IFRS 16 a todos os contratos ce-
lebrados antes de 1° de janeiro de 2019 e identificados como
arrendamentos de acordo com a IAS 17 e IFRIC 4. Assim,
a Companhia reconhecera um ativo de direito de uso e um
passivo correspondente em relagdo ao valor presente liquido
desses arrendamentos, a menos que se qualifique para arren-
damentos de curto prazo ou ativos de baixo valor quando da
aplicacéo da IFRS 16.

Em 31 de dezembro de 2018, os compromissos de arren-
damento operacional acima mencionados de R$241.105
(Consolidado - R$287.672) incluem valores ndo desconta-
dos no montante de R$580 para arrendamento de software,

Empréstimos e recebiveis
Investimentos mantidos até o vencimento
Empréstimos e recebiveis

Ativos a valor justo com ganhos e perdas
reconhecidos no resultado

Empréstimos e recebiveis
Empréstimos e recebiveis

Ativos a valor de mercado com ganhos e
perdas reconhecidos no patriménio liquido

Outros passivos financeiros ao custo
Outros passivos financeiros ao custo
Outros passivos financeiros ao custo
Passivos a valor justo com ganhos e
perdas reconhecidos no resultado

Outros passivos financeiros ao custo

Outros passivos financeiros ao custo

Outros passivos financeiros ao custo

Ativos financeiros ao custo amortizado
Ativos financeiros ao custo amortizado
Ativos financeiros ao custo amortizado

Ativos a valor justo com ganhos e perdas
reconhecidos no resultado

Ativos financeiros ao custo amortizado
Ativos financeiros ao custo amortizado

Ativos a valor justo com ganhos e perdas
reconhecidos em outros resultado abran-
gente

Passivos financeiros ao custo amortizado
Passivos financeiros ao custo amortizado

Passivos financeiros ao custo amortizado

Passivos a valor justo com ganhos e
perdas reconhecidos no resultado

Passivos financeiros ao custo amortizado
Passivos financeiros ao custo amortizado

Passivos financeiros ao custo amortizado

R$4.713 (Consolidado — R$5.527) para arrendamentos de
curto prazo e R$10.731 (Consolidado — R$10.983) de ar-
rendamentos de ativos de baixo valor que permanecerao
sendo reconhecidos em bases lineares como despesas na
Demonstragéo do Resultado. Para os demais compromissos
de arrendamento operacional ndo cancelavel ndo desconta-
dos no montante de R$206.874 (Consolidado — R$252.375),
a Companhia espera reconhecer em 1° de janeiro de 2019,
passivos adicionais (descontados a taxa de empréstimos in-
crementais naquela data) e ativos de direito de uso no montan-
te de R$182.522 (Consolidado — R$220.098). O compromisso
de arrendamento no valor R$ 18.207 refere-se a um contrato
vigente que sera reconhecido o direito de uso e o correspon-
dente passivo em marco de 2019, quando o bem estara a dis-
posigéo da Companhia.

IFRIC 23(ICPC 22) - Incerteza sobre o tratamento dos impos-

tos sobre a renda. Essa interpretagdo esclarece como reco-

nhecer e mensurar ativos e passivos de tributos sobre lucros,
diferidos e correntes, nos casos em que ha incertezas sobre

o tratamento de imposto de renda conforme orientagdes do

IAS12 (CPC 32). A Companhia ainda esta avaliando os impac-

tos dessa norma nas Demonstragdes Financeiras.

Vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2020:

* CPC 42 - Contabilidade em economias hiperinflacionarias — a
Companhia esta avaliando eventuais impactos das controla-
das com economias hiperinflacionarias.

* IFRS 17 — Contratos de seguros — a aplicagéo dessa norma no
tera impacto nas Demonstragdes Financeiras da Companhia.

5.PRINCIPAIS JULGAMENTOS CONTABEIS E FONTES DE
INCERTEZAS NAS ESTIMATIVAS

Na aplicagéo das politicas contabeis, a Administracdo deve fa-
zer julgamentos e elaborar estimativas a respeito dos valores
contabeis dos ativos e passivos para os quais ndo séo facil-
mente obtidos de outras fontes. As estimativas e as respectivas
premissas estdo baseadas na experiéncia histérica e em outros
fatores considerados relevantes. Os resultados efetivos podem
diferir dessas estimativas.
As estimativas e premissas subjacentes s&o revisadas pelo me-
nos anualmente. Os efeitos decorrentes das revisdes feitas as
estimativas contabeis sdo reconhecidos no periodo em que as
estimativas s&o revistas. Os principais itens de balango sujeitos
a essas estimativas incluem o valor recuperavel do ativo imobili-
zado, ativo bioldgico, ativo intangivel e provisao para créditos de
liquidagdo duvidosa, valor de mercado dos estoques e valor de
recuperacdo do imposto de renda diferido ativo, provisdo para
riscos tributarios, trabalhistas e civeis, instrumentos financeiros,
e ativos e passivos atuariais. A liquidagao das transagdes envol-
vendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes
dos estimados, devido a imprecisdes inerentes ao processo de
sua determinacao.
As informagdes sobre julgamentos criticos referente as politicas
contabeis adotadas que apresentam efeitos sobre os valores re-
conhecidos nas demonstragdes financeiras consolidadas estao
incluidas nas seguintes notas explicativas:
* Nota 13 — Investimento
* Nota 13(e) — Contas a pagar referente a aquisigao de inves-
timentos e contratos desfavoraveis.
*Nota 13 (f) — Aquisicdo AM Iberoamerica - Predecessor
accounting
* Nota 14 - Imobilizado
* Nota 15 - Ativo Bioldgico
* Nota 16 - Intangivel
* Nota 21 - Receita
* Nota 25 - Instrumentos Financeiros
* Nota 27 - Imposto de Renda e Contribuigdo Social
*Nota 28 - Provisdes para Riscos Tributarios, Civeis e
Trabalhistas e Depositos Judiciais
* Nota 31 - Obrigagdes com Beneficios Pds Emprego

6. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
As seguintes controladas diretas, controladas indiretas e coli-
gadas integram as demonstragdes financeiras consolidadas em
31 de dezembro: Paai
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DIARIO DO COMERCIO

BELO HORIZONTE, TERCA-FEIRA, 16 DE ABRIL DE 2019

ArcelorMittal Brasil S.A.

CNPJ/MF n®17.469.701/0001-77
brasil.arcelormittal.com.br

transformandooamanhad

Participagcdo %

Pais de constituicdo _ Pais de operacao 2018 2017
ArcelorMittal Brasil S.A. e subsidiarias:
Acindar do Brasil Ltda. Brasil Brasil 100,00 100,00
Armar Com. Imp. Export. Ltda. Brasil Brasil 100,00 100,00
Tuper S.A. (nota 13c) Brasil Brasil 40,00 40,00
Belgo Bekaert Arames Ltda. (iii) Brasil Brasil 55,00 55,00
ArcelorMittal Artefatos de Arames Ltda. Brasil Brasil 100,00 100,00
BMB - Belgo-Mineira Bekaert Artefatos de Arame
Ltda. (iii) Brasil Brasil 35,73 35,73
BMB - Belgo-Mineira Bekaert Artefatos de Arame Ltda. Brasil Brasil 19,77 19,77
ArcelorMittal Sistemas S.A. Brasil Brasil 100,00 100,00
Belgo-Mineira Comercial Exportadora S.A. Brasil Brasil 100,00 100,00
PBM - Picchioni Belgo Mineira DTVM S.A. Brasil Brasil 74,50 74,50
ArcelorMittal BioFlorestas Ltda. Brasil Brasil 100,00 100,00
ArcelorMittal Sul Fuminense S.A. (i) Brasil Brasil 100,00 -
Sitrel Siderurgica Trés Lagoas Ltda. (i) Brasil Brasil 50,00 -
ArcelorMittal Comércio Exterior S.A. Brasil Brasil 100,00 100,00
ArcelorMittal Iberoamerica Holdings B.V. (ii) Holanda Holanda 100,00 -
Acindar Industria Argentina de Aceros S.A. (ii) Argentina Argentina 90,00 -
ﬁglﬂggF ﬁ%‘ltrjg;%%)%(n;dﬁst(rl{é Argentina de Aceros Argentina Argentina 49.83
S.A. (ii) Uruguai Uruguai 100,00 -
ACMET S.A. (ii) Argentina Argentina 95,00 -
ArcelorMittal Cordoba S.A. (ii) Argentina Argentina 51,00 -
CDSA S.A.U. (ii) Argentina Argentina 100,00 -
I.P.H. S.A.I.C.F. (ii) Argentina Argentina 33,00 -
ArcelorMittal Costa Rica S.A. Costa Rica Costa Rica 50,00 50,00
Unki de Venezuela S.A. Venezuela Venezuela 100,00 100,00
Industrias Unicon C.A. Venezuela Venezuela 100,00 100,00
Industria Improcon C.A. Venezuela Venezuela 100,00 100,00

(i) Empresas adquiridas em 01/04/2018. (ii) Empresas adquiridas em 15/05/2018. (iiij) O Grupo Bekaert possui a participacédo de
acionista ndo controlador.

Nao ocorreram incorporagdes em 2018 e em 2017 foram incorporadas as empresas ArcelorMittal Comercializadora de Energia em
01/10/2017 e ArcelorMittal Bekaert Sumaré Ltda. em 01/11/2017. O patriménio liquido na data de incorporagéo corresponde a R$
9.068 e R$ 198.337 respectivamente.

7.CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado

2018 2017 2018 2017
Caixa e equivalentes de caixa
. Caixa e depositos a vista
.. Reais 201.521 67.265 201.789 68.703
.. Délar - - 9.145 2.346
.. Euro - - 70.771 -
..Peso Argentino - - 63.491 -
.. Colon - - 652 1.021
.. Bolivar Soberano - - 497 1.984
201.521 67.265 346.345 74.054
. Aplicagdes financeiras
.. Reais 137.798 144.680 285.867 269.766
..Peso Argentino - - 24,094 -
137.798 144.680 309.961 269.766
Total circulante 339.319 211.945 656.306 ___ 343.820

As aplicagdes financeiras indicadas no caixa e equivalente de caixa referem-se aos Certificados de Depodsito Bancario - “CDB”, com
liquidez imediata, estando sujeitos a um risco insignificante de mudanga de valor.

Durante o exercicio de 2018 os depdsitos foram remunerados a taxa média ponderada de 79,11% do CDI.

No mercado externo utilizamos remuneragéo de conta corrente, os quais tendem a seguir variagao da taxa de juros Norte Americana.
O prazo médio de vencimento em 2018 ¢ de liquidez “imediata”.

8. APLICACOES FINANCEIRA

Controladora Consolidado

2018 2017 2018 2017

Circulante

.. Reais 2.573 660 4.530 660
..Peso Argentino = = 304,165 -
Total circulante 2.573 660 308.695 660
Nao circulante

.. Peso argentino - - 8,232 -
Total nao circulante - - 8.232 -
Total de ativos mantidos até o vencimento 2.573 660 316.927 660

As aplicagdes financeiras referem-se aos Certificados de Depdsito Bancario - “CDB”, sujeitos a um risco insignificante de mudanga
de valor, depdsitos sdo remunerados a taxas que variaram entre 94% e 95% do Certificado de Depésito Interbancério - CDI.
As aplicagdes financeiras em Pesos argentinos sdo remunerados a taxa média de 30% a.a.

9.CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Controladora Consolidado

2018 2017 2018 2017

. Mercado interno

.. Empresas do grupo 955.161 633.456 762.875 526.296
.. Terceiros 1.494.638 1.157.070 ____ 2.016.431

Subtotal mercado interno 2.449.799 1.790.526 2.779.306 2.063.387
. Mercado externo

.. Empresas do grupo 952.250 651.806 909.350 584.276
.. Terceiros 362.808 431,242 804,202

Subtotal mercado externo 1.315.058 1.083.048 1.713.552 1.108.508
Subtotal 3764857 2873574 _ 4.492.858 _ 3.171.895
. Provisao para créditos de liquidagéo duvidosa (103.136) (87.864) (92.921) (21.343)

Total ___3.661.721 _ 2785710 ____ 4.399.937 ____ 3.150.552
Do valor total de provis&o para créditos de liquidagao duvidosa em 2018 R$ 84.768 (R$ 72.369 em 2017) sdo de titulos da Industrias
Unicon C.A. A variagao do ano refere-se a variagdo cambial.

O saldo de duplicatas a receber de clientes terceiros e do Grupo, esta distribuido conforme segue:

Controladora Consolidado

2018 2017 2018 2017

A vencer 3.328.994 2.509.564 4.115.959 2.861.603
Vencidos:

.01 a 30 dias 204.018 151.477 223.157 158.549
.31 a 90 dias 76.077 52.725 86.749 56.397
.91 a 180 dias 24.495 14.455 34.341 15.808
Acima de 181 dias 131.273 145,353 32.652 79.538
Total 3.764.857 2.873.574 4.492.858 _  3.171.895

Movimentagao da proviséo para créditos de liquidagao duvidosa:

Controladora Consolidado

2018 2017 2018 2017
Saldo no inicio do exercicio (87.864) (6.648) (21.343) (30.388)
. Adicdo da provisdo para perda de créditos de liquidagéo duvidosa (3.790) (85.541) (19.505) (14.143)
. Reversdo da provisdo 918 7.845 3.454 26.433
. Perdas por redugado ao valor recuperavel revertidas - - (90) 289
. Variagdo cambial (12.400) (3.520) (178) (3.534)
. Aquisigdes (i) - - (55.259) -

Saldo no fim do exercicio
(i) AM Sul Fluminense e Acindar Argentina

—(103.136) ____ (87.864) ___ (92.921) __ (21.343)

A provisao para créditos de liquidacdo duvidosa inclui contas a receber de clientes que apresentam individualmente problemas de
recuperagao e estéo sob cobranga judicial. A reducédo ao valor recuperavel reconhecida corresponde a diferenga entre o valor con-
tabil dessas contas a receber e o valor presente da receita esperada da liquidagao.

O Grupo ArcelorMittal Brasil constitui a provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa, considerando a perda esperada, que inclui:
avaliagéo de risco de sua carteira, com base em analises histéricas de risco de crédito ajustadas por analises qualitativas; dados
observaveis atuais, principalmente vinculados a negociagdes em andamento e, instrumentos dados em garantia pelos clientes em
atraso. A provisdo para perda de créditos é constituida para titulos vencidos ha mais de 180 dias de clientes terceiros identificados
no mercado interno e externo e em situagdes que seja identificada a alteragéo significativa na avaliagédo de risco de crédito do cliente.
Em 1° de janeiro de 2018, ndo houve impacto significativo com a adog¢édo do IFRS 9 — Instrumentos Financeiros.

A composicao das contas a receber de clientes por moeda esta apresentada na nota explicativa n° 25c.

ArcelorMittal

10. ESTOQUES

Controladora Consolidado

2018 2017 2018 2017
. Produtos acabados 3.463.045 2.306.512 4.455.774 2.511.674
. Produtos em elaboragao 228.655 151.100 622.143 263.635
. Matérias-primas e materiais de consumo 1.334.923 1.137.149 2.196.965 1.301.523
. Pecas de manutencéo e materiais diversos 605.863 554.088 892.068 592.919
. Importagées em andamento 824.224 417.102 940.162 451.018
. Adiantamento a fornecedores 467.878 601.567 58.077 633.759
. (-) Proviséo para perdas (103.898) (94.086) (152.226) (117.385)
Total — 6.820.600 ____ 5.073.432 9.012.963 5.637.143

Em 2018, o Grupo ArcelorMittal Brasil contabilizou diretamente no resultado do exercicio, na rubrica “custos dos produtos vendidos”,
o custo de ociosidade da sua capacidade produtiva, no valor de R$42.213(R$108.491em 2017) na controladora e R$104.882 no
consolidado (R$119.847 em 2017).

O custo dos estoques reconhecido no resultado inclui um registro de proviséo para perdas, na controladora, de R$103.898 em 31 de
dezembro de 2018 (R$94.086 em 2017) e no consolidado de R$120.730 (R$121.705 em 2017).

Nao existem estoques dados em garantia.

11. TRIBUTOS A RECUPERAR

Controladora Consolidado

2018 2017 2018 2017

. Imposto s/Circulagdo de Mercadorias e Servigos - ICMS 699.155 726.063 936.535 757.704
. Contribuigéo Financ. Seg. Social - COFINS (i) 761.526 168.470 790.297 175.552
. Imposto de Renda e Contribuicdo Social 19.832 16.938 59.533 44.928
. Programa de Integragdo Social - PIS (i) 171.293 36.860 177.523 38.402
. Imposto s/Produtos Industrializados- 1P| 36.685 26.301 51.889 26.304
. Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF - 1.566 - 1.621
. Imposto de valor agregado a recuperar de investidas no exterior - - 72.646 1
. Créditos impostos -Reintegra 5.362 60.858 8.819 63.770
. Outros 34.057 39.685 36.277 40.312
. Provisao para perda (9.160) (10.035)

Total —1.718.750 2.121.154 1.138.559
. Circulante 681.861 427.948 871.442 480.490
. Nao circulante 1036889 638758 1.249.712 658.069
Total —_1.718.750 __1.066.706 __2.121.154 __1.138.559

(i) Refere-se a recomposigdo do crédito do PIS/COFINS sobre as decisbes transitadas em julgado nos autos dos processos
000661080.2010.4.01.3811 e 0072510-43.2010.4.01.3800, de interesse ArcelorMittal Brasil S.A, que lhe garantiram o direito de
excluir o ICMS da base de calculo do PIS/COFINS. A questéo teve repercusséo geral reconhecida pelo STF e, em 15.03.2017, o seu
Orgéo Pleno finalizou o julgamento do RE n.° 574.706 cuja decisao foi favoravel aos contribuintes, para confirmar que o ICMS n&o

compée a receita bruta, base de calculo do PIS e da COFINS

Os créditos fiscais de ICMS, oriundos das aquisi¢cbes de ati-
vo imobilizado, no total de R$32.999 em 2018 (R$45.971 em
2017) na Controladora e R$41.399 (R$52.593 em 2017) no
Consolidado, sdo compensados no prazo de 48 meses a partir
da data de aquisi¢do desses ativos.

A Companhia vem tomando todas as medidas para a recupe-
racdo dos créditos, que pertencem a unidade de Vega. Desde
2013 a ArcelorMittal Brasil possui Protocolo de intengbes para
novos investimentos da Companhia, assinado com o Governo
do Estado de Santa Catarina , que permitira também a utilizagao
gradativa do saldo credor de ICMS. O saldo credor de ICMS a
recuperar decorrente de beneficios fiscais de crédito presumido
de fretes é de R$ 600.424 em 31 de dezembro de 2018 (R$
615.284 em 2017), sendo R$ 70.200 classificados no circulante
e R$ 530.224 no ativo ndo circulante, conforme sua perspectiva
de recuperacéo.

A Administragdo da Companhia esta permanentemente avalian-
do formas legais para realizagédo destes créditos de acordo com
seu modelo de negdcio, visando reduzir a geragéo e acimulo de
saldos credores em suas unidades de produgéo, principalmente
crédito de ICMS, sem expectativa de perdas.

12. ADIANTAMENTOS AOS PRODUTORES FLORESTAIS

2018 2017
Devedores diversos - PPF 81.532 55.796
Estoques em formacéo - PPF 35.309 40.778
Proviséo para perdas
Total
Na&o circulante 112.480 94,249
Total 112480 _  94.249

O Programa Produtor Florestal (“PPF”) é um programa de in-
centivo ao desenvolvimento de produtores florestais ao cul-
tivo de madeira para producdo de carvao. Neste programa a
Companhia e Instituicdes Financeiras, entre elas o Banco de
Desenvolvimento Econémico e Social (“BNDES”), emprestam
recursos que sdo aplicados no plantio e cultivo de florestas de
propriedade dos produtores florestais. Além disso, a Companhia
supervisiona o processo de cultivo florestal, apoiando os pro-
dutores em todas as fases desde o plantio até a colheita, que
normalmente ocorrem entre 6 a 7 anos.

A Companhia controla o valor dos recursos emprestados por ela,
bem como os custos incorridos na supervisdo dos produtores
florestais participantes, até que ocorra a venda da madeira pelo
produtor @ Companhia. Nesta ocasido, a Companhia procede
o encontro de contas entre os recursos por ela emprestados;
registrados como adiantamentos ao produtor florestal; e o valor
da madeira adquirida.

13. INVESTIMENTO

O Grupo ArcelorMittal Brasil, registrou equivaléncia patrimonial
negativa de R$488.201 em 2018 (equivaléncia patrimonial posi-
tiva de R$ 36.321 em 2017) bem como reconheceu um saldo de
dividendos de R$146.214 em 2018 (R$136.559 em 2017) das
companhias registradas por equivaléncia patrimonial.

O quadro a seguir representa o resumo das informagdes finan-
ceiras das empresas controladas, bem como as movimentagoes
dos investimentos em controladas.

a. Informacées sobre as empresas controladas diretas

Quantidade % de participacéo

Lucro

o Patrimo- L Equivalén-

doacont Capital captar 19000 Totmtor g (Brehiz) g

possuidas votante total liquido do exercicio patrimonial
Unki de Venezuela S.A
31/12/2018 963.000 100,00 100,00 33.580 781 32.799 (64.531) (64.531)
31/12/2017 963.000 100,00 100,00 62.852 13.113 49.739 974 974
Belgo Bekaert
Arames Ltda.
31/12/2018 1.355.596 55,00 55,00 1.488.869 523.809 965.060 225.088 105.288
31/12/2017 1.355.596 55,00 55,00 1.275.591 352.008 923.583 176.703 95.746
ArcelorMittal BioFlorestas Ltda.
31/12/2018 564.605.868 100,00 100,00 590.729 144.671 446.058 (38.681) (38.681)
31/12/2017 564.605.868 100,00 100,00 556.739 72.000 484.739 (29.847) (29.510)
BMB - Belgo-Mineira Bekaert
Artefatos de Arame Ltda.
31/12/2018 1.249.086 19,77 19,77 593.339 225.523 367.816 85.441 31.024
31/12/2017 1.249.086 19,77 19,77 534596 195.702 338.894 42.397 13.654
ArcelorMittal
Costa Rica S.A.
31/12/2018 11.497.455 50,00 50,00 373.055 348.231 24.824 (27.896) (13.948)
31/12/2017 11.497.455 50,00 50,00 187.447 140.365 47.082 (4.587) (2.293)
ArcelorMittal Sistemas S.A.
31/12/2018 1.879.952 100,00 100,00 58.246 31.422 26.824 1.199 1.199
31/12/2017 1.879.952 100,00 100,00 56.107 30.196 25.911 1.545 1.545
ArcelorMittal Comércio
Exterior S.A.
31/12/2018 553.000 100,00 100,00 15.976 8.489 7.487 968 968
31/12/2017 553.000 100,00 100,00 20.753 12.362 8.391 669 669
Belgo - Mineira Comercial
Exportadora S.A.
31/12/2018 1.717.353 100,00 100,00 1.690 2.362 (672) (299) (299)
31/12/2017 1.717.353 100,00 100,00 1.845 2.218 (373) (122) (122)
Armar Com. Imp.
Export. Ltda.
31/12/2018 155.659.999 100,00 100,00 115.951  111.073 4.878 (35.148) (35.148)
31/12/2017 155.659.999 100,00 100,00 152.047 112.021 40.026 (46.580) (46.580)
Acindar do Brasil Ltda.
31/12/2018 10.711.784 100,00 100,00 4.949 5.389 (440) 1.253 1.253
31/12/2017 10.711.784 100,00 100,00 3.662 5.356 (1.694) (1.154) (1.154)
ArcelorMittal Artefatos
de Arames Ltda.
31/12/2018 192.656.311 100,00 100,00 272.840 55.787 217.053 11.527 11.527
31/12/2017 192.656.311 100,00 100,00 263.905 58.380 205.525 8.092 8.092
ArcelorMittal Sul
Fluminense (i)
31/12/2018 3.492.211.976 100,00 100,00 3.305.634 1.079.311 2.226.323 (317.079) (414.805)
ArcelorMittal
Iberoamérica (ii)
31/12/2018 20.000 100,00 100,00 1.073.825 770.114 303.711 (69.847) (72.048)

(i) Companhia adquirida em 01/04/2018
(ii) Companhia adquirida em 15/05/2018

b.Movimentacao dos investimentos das empresas controladas e coligadas

Controladora

31112/2016 __ Equivalénci Aj I Jucio d I Dividendos/JUCAP (*) _ A Aquisici Vend Aj I liaca imonial 0 311212017

nki de Venezuela S.A. . . - - - . - .
Unki de Vi la S.A 86.011 974 35.353 1.893 49.739
ArcelorMittal BioFlorestas Ltda. 514.249 (29.510 - - - - - - 484.739
Belgo Bekaert Arames Ltda. 502.974 95.74 - (119.747 - - 69 - 479.042
BMB - Belgo-Mineira Bekaert Artefatos de Arame Ltda. 68.438 13.654 - (11.795 - - (9.261) - 61.036
ArcelorMittal Costa Rica S.A. 26.388 (2.293) (554) - - - - - 23.541
ArcelorMittal Sistemas S.A. 24.73 1.545 - 367 - - - - 25.910
ArcelorMittal Comércio Exterior S.A. 7.88 669 - 167 - - - - 8.391
ArcelorMittal Comercializadora de Energia Ltda. (i) 13.768 (4.700 - - - - - (9.068) -
Belgo - Mineira Comercial Exportadora S.A. (ii) - 122 - - 122 - - - -
Armar Com. Imp. Export. Ltda. 86.607 (46.580 - - - - - - 40.027
Acindar do Brasil Ltda. (ii) - (1.154 - - 1.154 - - - -
ArcelorMittal Artefatos de Arames Ltda. - 8.09 - (4.483) 192.656 - 9.261 - 205.526
1.331.056 36.321 (35.907) (136.559) 193.932 - (1.824) (9.068) _1.377.951
Agiol/(Desagio)
Belgo Bekaert Arames Ltda. (9.380 - - - - - - - (9.380
ArcelorMittal Costa Rica S.A. 10.27 - - - - - - - 10.27
Outras 145 - - - - - - - 145
Total 1.332.097 36.321 (35.907) (136.559) 193.932 - (1.824) (9.068) _1.378.992
Controladora 31/12/2017 __Equivaléncia Ajuste de traducdo de moedas Dividendos/JUCAP (*) __Aportes/Aquisicdo __ Vendas ___Ajustes de avaliacdo patrimonial ____ Outros 31/12/2018
nki de Venezuela S.A. . . . - - - - .
Unki de Vi la S.A 49.739 64.531 47.624 33 32.799
ArcelorMittal BioFlorestas Ltda. 484.739 38.681 - - - - - - 446.058
Belgo Bekaert Arames Ltda. 479.042 105.28 - (115.731 - - 1M1 - 468.710
BMB - Belgo-Mineira Bekaert Artefatos de Arame Ltda. 61.036 31.024 - (28.326 - - - - 63.734
ArcelorMittal Costa Rica S.A. 23.541 (13.9483 2.819 - - - - - 12.412
ArcelorMittal Sistemas S.A. 25.910 19 - (285 - - - - 26.824
ArcelorMittal Comércio Exterior S.A. 8.391 968 - (1.872 - - - - 7.487
Belgo - Mineira Comercial Exportadora S.A. (ii) - 99 - - - - - 299 -
Armar Com. Imp. Export. Ltda. 40.027 (35.148 - - - - - - 4.879
Acindar do Brasil Ltda. (ii) - 1.25 - - - - - (1.253) -
ArcelorMittal Artefatos de Arames Ltda. 205.526 11.527 - - - - - 217.053
ArcelorMittal Trefilados e Laminados Ltda. (iii) - - - - 292.690 (292.690) - - -
ArcelorMittal Sul Fluminense S.A. (iv) - (414.805 - - 1.891.490 - - - 1.476.685
ArcelorMittal Iberoamérica (v) - - 72.04 (84.120) - . 876 - (2.611.197) - __301.511
1.377.951 ( (33.677) (146.214) 5.253.056 _(292.690) (2.611.119) (954) _ 3.058.152
Agiol/(Desagio)
Belgo Bekaert Arames Ltda. (9.380g - - - - - - - (9.380
ArcelorMittal Costa Rica S.A. 10.27 - - - - - - - 10.27
ércelorMittal Sul Fluminense S.A. (iv) 1ié - - - 81.148 - - - 81._1]28
utras - - - - - - =145
Total 1.378.992 (488.201) (33.677) (146.214) 5.334.204 _(292.690) (2.611.119) (954) _ 3.140.341

(*) Juros sobre o capital préprio; (i) Sociedade incorporada em 01/10/2017; (ii) Sociedades com passivo descoberto; (iii) Aporte de capital foi realizado com transféncia de bens (iv) Companhia adquirida em 01/04/2018; (v) Companhia adquirida em 15/05/2018.
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ArcelorMittal

Consolidado 31/12/2016 Equivaléncia Dividendos/JUCAP (*) Aportes/Aquisigdo Outros Mais valia Agio 31/12/2017
PBM - Picchioni Belgo Mineira DTVM S.A. (i) 416 (249) - 298 - - - 465
BMB - Belgo-Mineira Bekaert Artefatos de Arame Ltda. - - (3.770) - 3.770 - - -
Belgo Bekaert Sumaré Ltda. - - (17.966) 209.101 (107.748) (83.387) - -
Tuper S.A. 81.742 (35.742) - - - - - 46.000
82.158 (35.991) (21.736) 209.399 (103.978) (83.387) - 46.465
Mais valia de ativos
Tuper S.A. 91.194 (7.127) - - - (11.923) - 72.144
Total 173.352 (43.118) (21.736) 209,399 (103.978) (95.310) - 118.609
PBM - Picchioni Belgo Mineira DTVM S.A. (i) 465 (151) - - - - - 314
Tuper S.A. 46.000 (30.584) - - - - - 15.416
I.P.H. S.A.I.C.F. (ii) - 16.366 (1.280) - 15.118 - - 30.204
Sitrel - Sidertgica Trés Lagoas Ltda (iii) - 70.812 - (8.150) 126.457 - - 189.119
46.465 56.443 (1.280) (8.150) 141.575 - - 235,053
Mais valia de ativos
Tuper S.A. 72.144 (5.539) - - - - - 66.605
Agio
Sitrel - Siderugica Trés Lagoas Ltda - - - - - - 146.515 146.515
Total 118.609 50.904 (1.280) (8.150) 141.575 - 146.515 448173
(*) Juros sobre o capital préprio. (i)Empresa desconsolidada (ii) Investimento indireto atraves de companhia adquirida em 15/05/2018 - Acindar Argentina (iii) Companhia adquirida em 01/04/2018
c. Aquisigdo Tuper S.A. identificaveis e passivos assumidos, registrando um agio de 14. IMOBILIZADO
Em 06 de outubro de 2016, foi efetuada a aquisicdo de 40%  R$8.290. Outros
da participagédo da Tuper S.A. pela controlada Armar Com. Imp. Em 1° de novembro de 2017, a ArcelorMittal Bekaert Sumaré Edificagdes Instalagoes (Méveis Terre- Imobilizacio Adiantamen- Redugédo
Export. Ltda. O investimento foi reconhecido como um negécio  Ltda. foi incorporada pela BMB- Belgo-Mineira Berkaert Artefatos Controladora: indust. e e equip. icul d gt to fornece- ao valor Total
em conjunto de acordo com o CPC 19 e IFRS 11. de Arames Ltda., pelo valor contabil. administ.  industriais "e'f“ 0s nos  andamento dor recuperavel
A Tuper S.A. esta localizada em Sao Bento do Sul em Santa  e. Aquisicdo ArcelorMittal Sul Fluminense (ex. Votorantim e etc.) (i)
Catarina, possui trés fabricas e atua em quatro grandes linhas  Siderurgia S.A.) Total do Custo
de produgéo: Tubular Solutions, Automotive Solutions, Sistemas Em 23 de fevereiro de 2017, a ArcelorMittal e a Votorantim S.A. em 31/12/2016 3.086.510 20.861.982 445291 236.775 1.751.814 35.589 (188.621) _ 26.229.340
de Construgdo e Petroleo e Gas. Seus principais mercados de  anunciaram a assinatura de um acordo, nos termos do qual os Adics - 635.952 932 —636 384
consumo sdo agronegoécio, energia, industrial, construgcdo e va-  negécios do segmento de agos Longos da Votorantim no Brasil, - Adicoes N N N N : B .
rejo. através da Votorantim Siderurgia, se tornariam uma subsidiaria -Baixas (2.837) (14.508) (296) (1) - - - (17.642)
A subscrigéo de agdes da Tuper foi integralizada pela controla-  da ArcelorMittal Brasil e a Votorantim S.A. seria detentora de - Incorporagao (ii) - - 2 - - - - 2
dora por meio de conversdo de ativos de contas a receber em  participagdo nao controladora na ArcelorMittal Brasil na propor- -AJUSt? d_e traduggo
participagdo acionaria no valor de R$129.000, mensurado ao  ¢do de 2,99%. Esta transagdo foi submetida & aprovagéo do e variagdo cambial - - - - - 1.321 - 1.321
valor justo na data da aquisigdo de R$18.883. ACompanhiarea-  Conselho Administrativo de Defesa Econdmica (“CADE”) cuja .Transferéncia para
lizou na data de aquisigdo avaliagdo da combinagéo de negécios  anuéncia foi dada em 07 de fevereiro de 2018, condicionada intangivel - - - - (19.453) - - (19.453)
para mensuragdo e reconhecimento da alocacdo do prego de  ao cumprimento dos compromissos de desinvestimento da . Transferéncias 17.457 607.230 73.797 - (698.484) - - -
compra, conforme valor justo dos ativos identificaveis e passivos  ArcelorMittal Brasil (vide nota 14f). Em 1° de abril de 2018, ap6s Total do Custo em
assumidos, registrando uma compra vantajosa de R$ 83.336. cumpridas todas as condigdes impostas pelo CADE, ocorreu 31/12/2017 3.101.130 _ 21.454.704 518.794 236.774 1.669.829 37.842 (188.621) _ 26.830.452
O resultado do exercicio inclui resultado negativo de equivalén- o fechamento da operagéo através da assinatura do “Closing Adich 123.363 - 654 305 86,368 —864 036
cia patrimonial de R$30.584 em 2018 (R$35.742 em 2017). Memorandum’” pelas partes envolvidas. - Adicoes N N : N : : - -
d.Aquisi¢do de Sumaré A aquisicéo foi concluida mediante a emissédo de agdes prefe- . Ba|x_a_s o (9.796) (151.468) (130.566) (206) - - - (292.036)
Em 21 de Junho de 2017, apés aprovacdo do Conselho  renciais para a Votorantim S.A. representando uma participagéo -Aquisicgo (i) 7.425 763 198 - - - - 8.386
Administrativo de Defesa Econémica (CADE), a controlada  de 2,99% da ArcelorMittal Brasil S.A. Tais agdes possuem direi- - Ajuste de tradugéo
ArcelorMittal Artefatos de Arames Ltda. assinou acordo de quo-  tos restritos e remuneragéo baseada em dividendos fixos anuais e variagdo cambial - - - - - 2.404 2.404
tistas com o Grupo Bekaert adquirindo controle da subsidiaria de R$10 mil. Conforme acordo de acionistas, as agdes estaréo . Transferéncias
ArcelorMittal Bekaert Sumaré Ltda., “Sumaré”, através de 55,5%  sujeitas a opgdo de compra e venda, exerciveis a qualquer mo- disponiveis para
de participagéo no capital social. mento pela Votorantim S.A. e ArcelorMittal Brasil S.A, entre 1° vendas (40.624) (428.723) (16.090) (35.674) - - - (521.111)
ArcelorMittal Bekaert Sumaré Ltda., “Sumaré”, é uma trefilaria de julho de 2019 e 31 de dezembro de 2022 e, entre 1° de janei- . Transferéncias
localizada no setor industrial da cidade de Sumaré, a 103 Km da ro de 2023 e 31 de dezembro de 2024, respectivamente. para intangivel - - - - (19.308) - - (19.308)
cidade de Sdo Paulo. Com capacidade instalada de aproxima- A Companhia avaliou a natureza da participagdo minoritaria da Transferéncias 19.879 533.126 20.042 216 (573.263) - - -
damente 35 mil toneladas, seu objetivo principal é a produgdo  Votorantim S.A na ArcelorMittal Brasil S.A e, concluiu que as Total do Custo em
de arames especiais steel cord e bead wire para a industria au-  opgdes de compra e venda ndo representam instrumentos fi- 31/12/2018 3.078.014 21.408.402 515.741 201.110 1.731.563 126.614 (188.621) _ 26.872.823
tomobilistica de fabricagdo de pneus. nanceiros derivativos. Desta forma, reconheceu na data de aqui- _— - = -
A subscricdo de quotas da Sumaré foi integralizada pela con-  sigdo um contas a pagar avaliado ao custo amortizado contra a Total da
trolada ArcelorMittal Artefatos de Arames Ltda. no valor total de  Votorantim S.A, que foi mensurado na data de aquisi¢do pelo depreciagio
R$209.101, acrescido de IOF, por meio de pagamento a vista  valor presente do resgate em R$1.088.641. O valor atualizado 31/12/2016 (1.557.818) _(11.793.456 373.739 . . . . (13.725.013
no montante de R$191.989 e parcela a vencer de R$17.112,  em 31 de dezembro de 2018 totalizou R$890.471. em. i = (11.793.456) (373.739) {3.725013)
equivalente em €4.600, a ser liquidada mediante conclusdo de A Companhia realizou na data de aquisi&o avaliagéo preliminar - Adigdes (40.804) (470.824) (25.377) - - - - (537.005)
um processo de reestruturagao do Grupo Bekaert. de combinag&o de negécios para mensuragdo e reconhecimen- . Baixas B 980 6.415 271 - - - - 7.666
A Companbhia realizou na data de aquisi¢do avaliagdo de com-  to da alocagdo do prego de compra, conforme valor justo dos . Incorporagéo (ii) - - (2) - - - - (2)
binagdo de negdcios para mensuragdo e reconhecimento da  ativos adquiridos e passivos assumidos, como segue: . Transferéncias
alocagdo do prego de compra, conforme valor justo dos ativos para intangivel - (8) 34 - - - - 26
Valor contébil_ __Wals valla _ _Valordusto _  gotr 2% o
Valor estimado da aquisigao 1.088.641  om 31/12/2017 (1.597.642) (12.257.873) __ (398.813) - - - - (14.254.328)
Ativos adquiridos: . Adigdes (41.144) (461.034) (28.740) - - - - (530.918)
Caixa e equivalentes de caixa 1.617 - 1.617 : '?;Iﬁ:?eréncias 9.129 118.432 127.069 . . . . 254.630
Outros ativos circulantes 848.982 15.208 864.190 ’ disponiveis para
Investimentos 126.457 146.473 272.930
Imobilizado 1.863.369 43.827 1.907.196 YF?:r?:eréncias 17.497 246.279 4732 - - - - 268.208
Ativo biologico 128.504 41.951 86.553 el ,
Intangivel 9 7.337 ( 2 7.337 do intangivel - (1.418) (476) - - - - (1.894)
Outros ativos n&o circulantes 126.815 434.325 561.140  Totalda
Passivos assumidos: depreciacdo
Passivos circulantes (631.129) - (631.129) em 31/12/2018 1.612.460) _(12.355.614 296.228 - - - - (14.264.302
ProvisGes para riscos fiscais, civeis e trabalhistas (46.444) (281.531) (327.975) Valor liquido
Obrigagbes contratuais - (918.677) (918.677)  em 31/12/2017 1.503.488 __ 9.196.831 119.981 _236.774 __ 1.669.829 37.842 _ (188.621) _12.576.124
QOutros passivos ndo circulantes (776.375) (39.314) (815.689) L. =
Ativos adquiridos e passivos assumidos: 1.649.133 (641.640) __ 1.007.493 Valor liquido
i em 31/12/2018 1.465.554 9.052.788 219.513 _201.110 1.731.563 126.614 (188.621) _12.608.521
Agio 81148 Vida util média em
31/12/2017 50 anos 32 anos 10 anos
. R . N . . N Vida atil média em
Outros ativos ndo circulantes incluem R$276.637 referentes @ A Companhia registrou a aquisicdo pelo o valor a pagar de R$ 31/12/2018 50 anos 32 anos 10 anos

ativos indenizaveis contra a Votorantim S.A, principalmente rela-
cionados a passivos contingentes preliminarmente mensurados
no montante de R$ 281.090, que foram provisionados na data da

1.088.641 e os aumentos de capital subsequentes ocorridos
entre os meses de abril a agosto no montante de R$ 884.000.
f. Aquisicdo da AM Iberoamerica Holding BV

(i) Inclui leasing financeiro no valor de R$ 115.351 (R$ 1.972 em 2017); (ii) Refere-se a incorporagédo dos ativos da AM Comerciali-
zadora de Energia Ltda.; (iii) Refere-se a incorporagdo dos ativos da AM Sul Fluminense referente planta de Divinopdlis (GUSA);

aquisicéo na rubrica “Provisdes para Riscos fiscais, civeis e tra- Em 15 de maio de 2018 a ArcelorMittal Brasil adquiriu a partici- e ~ . Outros . Redugio
balhistas”. Além disso, a Companhia reconheceu mais valia em  pagdo de 100% na AM Iberoamerica Holding BV que detém a . Edificacdes InstalagGes (Méveis  Terre- Imobiliza- Adto ao valor
investimento na joint venture Sitrel — Siderurgica Trés Lagoas  participagdo de 90% na Acindar Industria Argentina de Aceros ~ Consolidado: indust.e  eequip. | oo oo s gao fornece- cupers-  1otal
Ltda. (“Sitrel”) de R$146.473 e, obriga¢des contratuais relacio-  (“Acindar”) pelo valor de R$3.068.876. A transagdo configura administ.  industriais e etc.) (i) andamento dor vel
nadas a contratos desfavoraveis no montante de R$918.677.  uma combinagéo de negdcios entre entidades sob o controle co- .
Tais contratos desfavoraveis envolvem a aquisicdo de energia  mum, em que se aplica o método de aquisi¢cdo do “Predecessor Total do Custo
elétrica, obrigagdes de fornecimento de matérias primas a Sitrel ~ Cost Basis” conforme orientagdo do oficio circular CVM/SNC/ em 31/12/2016 __3.552.171 _ 22.695.662 ___ 711.915 _362.164 _ 1.859.168 __ 55.829 _(190.747) _ 29.046.162
e arrendamentos mercantis. SEP/N° 01/2019. Adicd _ 4 12.057 _ 761.14 2 _ 773.491
O vallor justo _dos ativps e pass.ivos. identificaveis da AM Sul  Os a_tivos e passivos de_1 empresa adquirida AM Iberoe_}merica Bgliigis (2.837) (31_43553 (10_53%52) “ 61. 8_ © 2 _ (44%495)
Fluminense foi determlpado prowspnamente em 31 de dezem-  Holding BV e sua subsidiaria Acmda( foram reconhecidos na . Incorporagéo Sumaré 51.870 176.472 19.995 1.447 2.491 2133 _ 254.408
bro de 2018, em especial no que diz respeito a contratos desfa- ~ data de aquisi¢cdo pelo seu valor nominal, e o excesso entre o
voraveis e passivos contingentes. A Companhia espera concluir  valor pago e o valor dos ativos e passivos liquidos transferidos, . Mais valia ativos Sumaré 50.389 60.090 622 50.939 - - - 162.040
o processo de avaliagdo durante o primeiro trimestre de 2019. no montante de R$3.100.088 foi langado no Patriménio Liquido . Ajuste de tradugéo
Em 31 de Dezembro de 2018, o resultado do exercicio incluiu  em conta de “Ajustes de Avaliagdo Patrimonial”. A rubrica caixa e e variagdo cambial (91.012) (55.340) (26.257) (50.125) (17.562) 1.321 7.431 (231.544)
o reconhecimento de equivaléncia patrimonial negativa de  equivalente de caixa em 15 de maio de 2018 das empresas AM . Transferéncias para
R$ 311.562. Iberoamerica e Acindar € R$108.948. intangivel - - - - (21.073) - - (21.073)
Caso a aquisicdo tivesse ocorrido em 1° de Janeiro de 2018,  Caso a aquisig&o tivesse ocorrido em 1° de Janeiro de 2018, a . Transferéncias 21.005 663.464 79.131 1.062 (764.662) - - -
a receita liquida de vendas e o prejuizo liquido do exercicio de  receita liquida de vendas e o lucro liquido do exercicio de 2018, Total do Custo
2018, atribuiveis ao acionista controlador, seriam incrementados  atribuiveis ao acionista controlador, seriam incrementados em
em RS 613.472 & R$ 95.492, respectivamente. R$ 1.591.289 & R$72.368 respectivamente. em 3111212017 —2:981.586 _23.509.271 __797.081 360,496 _1.819510 _59.221 (183.316) _29.930.839
A Companhia n&o constituiu imposto de renda diferido sobre  Apresentamos a seguir a movimentagéo da aquisigéo do inves- - Adigdes 1.371 5.736 121.747 - 912.265  100.998 - 1.142.117
mais valia de ativos, tendo em vista a perspectiva de incorpora-  timento na AM Iberoamerica Holding BV pela ArcelorMittal Brasil . Baixas (48.041) (283.178) (105.152) (206) (160) (103) - (436.840)
¢ao que ocorrera por decisdo exclusiva da Companhia. S.A: . Aquisicdo AM
Sul Fluminense 749.645 2.024.815 34.131 23.822 742 1.243 - 2.834.398
Vr aquisicdo  Investimento na AM Ibero Resultado do Exercicio _Patriménio liquido . Aquisigao (i) 7.425 763 198 - - - - 8.386
Aquisi¢ao da Companhia sob . Aquisi¢do Acindar 168.839 339.994 - 728 40.229 7.617 (1.571) 555.836
controle comum ) (3.068.875) (31.213) - 3.100.088 - Mais valia ativos
Ajustes hiperinflacionarios retroati- Sul Fluminense (76.117) 62.530 15.581 41.833 - - - 43.827
vos em subsidiaria na Argentina - 488.879 - (488.879) . Ajuste de tradugéo
Equivalencia patrimonial - (72.046) 72.046 72.046 e vari?géo cambial 272.967 1.053.944 (2.771)  9.412 64.335 (403) - 1.397.484
: = . Transferéncias disponi-
Ajuste ti - 4.1 - 4.1
juste tradugdo de moedas (84.109) 84109 " eis para vendas (40.624)  (428.723)  (16.090) (35.674) - - - (521.111)
Total (3.068.875) 301.511 72.046 2.767.364  Transferéncias outras
As informagdes da Iberoamerica e sua controlada Acindar para os anos de 2018 e 2017 sd0 como segue: contas a receber - - - - - 103 - 103
. Transferéncias para
Ativo 2018 2017 Passivo 2018 2017 intangivel - - - - (23.049) - - (23.049)
Circulante Circulante . Transferéncias 73.079 579.544 50.887 215 (703.725) - - -
Disponivel 158.356 184.649 Fornecedores 1.063.035 548946 T:‘:'z‘? 1C“5t° em 4690130 26.864 12 405616 2110447 168676 (184.887) 34
Cliente 335.583 351,522 Financiamentos 807.236 290.976 31/12/2018 .690.13 6.864.696 885.6 05.616 .110. 68.676 _(184.887) _ 34.939.990
Estoques 1.186.793 712.270 Impostos 65.770 131.857 Total da depreciagdo em
Outras 447.170 97.154 Outros — 313933 185831  31/12/2016 (1.804.208) (13.226.846) _ (489.302) - - - __ (5.307) (15.525.753)
_2.127.902 _ 1.345.595 2249974 _ 1.157.610
Nao circulante Nao circulante . Adigbes (57.628) (560.858) (41.964) - - - - (660.450)
Outras 17.736 15.673 Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 168.127 187.982 - Baixas ) 983 22.854 8.300 - - - - 32.137
Investimento 30.203 69.731 Outros 225 590 133.382 . chorporagao Su_mare (30.676) (137.452) (16.111) - - - - (184.239)
Imobilizado 890.778 1.207.626 393,717 321,364 . Ajuste de traducao e
_— ~ variagdo cambial 53.795 72.847 17.867 - - - - 144.509
__ 938717 _ 1.293.030 Acionista ndo controlador —119.217 _ 141.691 . Transferéncias para
o intangivel - 408 (382) - - - - 26
Patriménio liquido —303.711 _ 1.017.960 Total da depreciagdo em
31/12/2017 (1.837.824) _(13.829.047) __ (521.592) - - - (5.307) (16.193.770)
Total do ativo ~ __3.066.619 __ 2.638.625 Total do Passivo __3.066.619 __2.638.625
. Adicdes (92.343) (691.845) (50.825) - - - - (835.013)
Demonstragao de resultado . Baixas 20.990 190.916 131.097 - - - - 343.003
. Aquisicao AM
2018 2017 Sul Fluminense (164.923)  (785.409)  (39.362) - - - - (989.694)
Receita liquida 2.752.606 2.735476 - Aquisicéo Acindar (10.842)  (269.228) (3.873) - - - - (283.943)
~ ; . Ajuste de tradugéo
() Custo de produto vendido (2.463.199) (2.303.898) L iaca0 cambial (148.918)  (565.377) 2.916 . . . - (7T11.379)
Lucro bruto 289.407 431.578 . Transferéncias disponi-
Receitas (despesas) operacionais liquidas (115.040) (28.025) ¥els p]?"al vendas 17.197 246.279 4.732 - - - - 268.208
. ) ) - . Transferéncias
Receitas (despesas)financeiras liquidas (81.946) (55.646) do intangivel _ (1.418) (476) _ B _ _ (1.894)
Lucro Operacional 92,421 347,907 Total da depreciagdo
em 31/12/2018 (2.216.663) (15.705.129) __ (477.383) - - - (5.307) (18.404.482)
IR/CS (161.999) (39.095) - - -
. Valor liquido
( 308.812 q
Lucrofprejuizo liquido 82.578) em 31/12/2017 1.743.762 __ 9.680.224 __ 265.489 365.486 _ 1.819.510 __ 59.221 _(188.623) _ 13.745.069
Atribuiveis: Valor liauld ===
- alor liquido
Acionistas controladores (69.847) 274310 om 31/12/2018 2.473.467 __11.159.567 ___408.229 _405.616 __ 2.110.147 _ 168.676 _(190.194) _ 16.535.508
Acionistas ndo controladores 270 34.502 Vida atil média em -
(69.577) 308.812 31/12/2017 50 anos 32 anos 10 anos
Vida util média em
g. Teste de reducdo ao valor recuperadvel - dgio pais premissas utilizadas para o célculo do valor recuperavel do 31/12/2018 50 anos 32 anos 10 anos

A ArcelorMittal Brasil revisa anualmente ou, quando mudangas
circunstanciais indicarem que o valor contabil possa néo ser re-
cuperavel, o valor contabil do agio de investimentos. As princi-

agio estao descritas na nota 16 — Intangivel. Em 2018 n&o foram
identificadas perdas no teste de valor recuperavel do agio.

(i) Inclui leasing financeiro no valor de R$ 115.351 (R$ 1.972 em 2017); (i) Refere-se a incorporagédo dos ativos da AM Sul Flumi-
nense referente planta de Divinopdlis (GUSA);
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a. Garantias

A Companhia possui R$ 306.018 em 31 de dezembro de 2018
(R$ 378.205 em 2017) de imdveis em penhora, devido a pro-
cessos judiciais e contratos de arrendamentos da rede de dis-
tribuicéo.

b.Imobilizado em andamento

Do saldo total do imobilizado em andamento, R$ 1.040.475
(R$1.119.732 em 2017) refere-se principalmente a investimen-
tos em projetos voltados ao aumento da produtividade, moder-
nizagéo, qualidade, reducédo de custos e instalagdo de novos
sistemas de protegdo ao meio ambiente da expanséo na usina
de Jodo Monlevade.

Em 30 de novembro de 2007, a ArcelorMittal anunciou planos
para expandir a capacidade da usina de Jodo Monlevade au-
mentando sua capacidade atual de 1,1 para 2,2 milhées de to-
neladas . Nesta ocasiéo foi assinado um protocolo de intengdes
entre ArcelorMittal Brasil S.A. e o Governo do Estado de Minas
Gerais com compromisso entre as partes.

Em dezembro de 2011, a luz da incerteza na situagdo econémi-
ca mundial, a ArcelorMittal decidiu adiar o Projeto de Expansao
de Monlevade.

No segundo semestre de 2013, a ArcelorMittal Brasil retomou o
projeto, concluindo sua primeira fase em 2015 com a instalagao
da terceira usina de fio-maquina em Monlevade. A segunda fase
do projeto de expansdo que compreende a construgdo de no-
vas instalagdes de sinterizagdo e um novo alto-forno permanece
temporariamente suspensa, aguardando melhores condigdes de
mercado e competividade global.

O protocolo de intenc¢des estabelecido com o Governo do Estado
de Minas Gerais vem sendo aditado, devido ao adiamento para
concluséo dos investimentos.

c. Revisédo das vidas uteis

A Administragcdo entende que as vidas Uteis utilizadas no exerci-
cio de 2018 e 2017 representam adequadamente as vidas uUteis
econdmicas de seus bens e estdo em conformidade com as pra-
ticas adotadas.

d. Capitalizagao de juros

Os custos de empréstimos capitalizados na controladora e con-
solidado no periodo foram de R$ 40.673 em 2018 (R$ 37.947
em 2017). A Companhia utilizou a taxa média ponderada dos
empréstimos vigentes em 31 de dezembro de 2018 que foi de
12% a.a. (11,30% a.a. em 2017).

e. Teste de valor recuperavel

As principais premissas utilizadas pela Administragdo para o
teste de valor recuperavel estdo incluidas na nota explicativa
n° 16a.

f. Venda de ativos

No contexto de aquisicdo da Votorantim Siderurgia S.A., pos-
teriormente denominada ArcelorMittal Sul Fluminense S.A.
(nota n° 13e), foram determinadas ac¢des de desinvestimento
pelo CADE em 07 de fevereiro de 2018. Em atendimento ao
CADE, a Companhia efetuou a venda das unidades industriais
de Cariacica e Itaina e alguns equipamentos de trefilagdo para
o Grupo SIMEC, além da venda de alguns equipamentos de tre-
filagéo para a empresa Ago Verde do Brasil (MA).

A transagéo de desinvestimento foi classificada como uma ope-
ragdo de venda de ativos nao circulantes em conformidade com
os requisitos do IFRS 5 (CPC31) — Ativo n&o circulante mantido
para venda e operacéo descontinuada. Em 31 de dezembro de
2018, todos os ativos ja haviam sido transferidos aos adquiren-

tes, sendo reconhecida no resultado do exercicio uma perda no
valor de recuperagéo (impairment) no montante de R$100.654.

15. ATIVO BIOLOGICO

Consolidado: 2018 2017

Saldo no inicio do exercicio 120,347 __160.850
. Adigbes 50.526 18.699
. Baixas (1.320) (4.800)
. Aquisicdo AM Sul Fluminense 86.553 -
. Exaustao (39.482)  (20.269)
. Valor justo (26.686) (34.133)
Saldo no final do exercicio 189,938 _ 120.347

Os ativos biolégicos da Companhia compreendem o cultivo de
florestas de eucalipto para abastecimento de matéria-prima na
producéo de carvao vegetal e estdo localizadas nos Estados de
Minas Gerais e Rio de Janeiro.

Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia possuia area de
66.085 hectares, sendo que da ArcelorMittal Bioflorestas s&o
51.069 hectares e 15.016 da ArcelorMittal Sul Fluminense
(49.741 hectares em 2017) de florestas plantadas e nenhum ati-
vo florestal foi dado em garantia.

a. Premissas para o reconhecimento do valor justo dos ati-
vos biolégicos

A Companhia reconhece seus ativos biolégicos a valor justo,
determinado com base no fluxo de caixa descontado, conside-
rando a produtividade e area de plantio para o ciclo de colheita
de seis a sete anos.

Os fluxos de caixa projetados sédo consistentes com ciclo de
crescimento da area plantada. O volume de produgdo de eu-
calipto a ser colhido foi estimado considerando a produtividade
média em metros cubicos (“m*”) de madeira plantada por hec-
tare no momento da colheita. A produtividade média varia de
acordo com o material genético, clima e condigdes do solo e os
programas de gerenciamento florestal. Este volume projetado
é baseado na média de crescimento anual (IMA - Incremento
Médio Anual), que no final de 2018 era equivalente a 27,91 m?®
ha/ano (27,60 m*/ha/ano 2017) para ArcelorMittal Bioflorestas e
31,10 m*/hectare/ano para ArcelorMittal Sul Fluminense.

O prego médio liquido de venda do eucalipto foi projetado com
base em parametros de mercado, através de um estudo de
transagdes reais, ajustado para refletir o prego de arvores em
pé por regido. Em 31 de dezembro de 2018, a média do pre-
¢o liquido de venda foi equivalente a R$32,96 por m® (R$35,85
por m® em 2017) da ArcelorMittal Bioflorestas e R$37,48 por
m? para ArcelorMittal Sul Fluminense. O custo médio estimado
considera as despesas para a colheita, o controle quimico de
crescimento, controle de pragas, compostagem, manutencéo de
estradas, insumos e mao-de-obra. Efeitos fiscais com base nas
taxas atuais, bem como a contribuicdo de outros ativos, como
imobilizado, foram considerados na estimativa com base na mé-
dia das taxas de retorno dos ativos. O Grupo realiza avaliagées
trimestrais do valor justo desses ativos.

O modelo de avaliagdo considera os fluxos de caixa liquidos
de imposto de renda. A taxa de desconto utilizada foi de 8,50%
(8,85% em 2017).

A tabela abaixo demonstra a sensibilidade de uma variagao de
10% em cada uma das premissas nao observaveis significativas
usadas para mensurar o valor justo dos ativos bioldgicos:

Consolidado

AM BioFlorestas

AM Sul Fluminense

Aumento de 10%

Reducéo de 10%

Aumento de 10% Reducéo de 10%

O crescimento médio anual 22.362
Preco médio de vendas liquido 22.362
Taxa de desconto (5.121)

b. Exposigao aos riscos relacionados as suas plantagées
(i) Riscos regulatérios e ambientais
O Grupo esta sujeito a leis e regulamentos ambientais bra-
sileiros. Foram estabelecidos politicas e procedimentos am-
bientais voltados ao cumprimento de leis ambientais e outras.
A Administragdo conduz andlises regulares para identificar
riscos ambientais e para garantir que os sistemas em funcio-
namento sejam adequados para gerenciar esses riscos.
(ii) Riscos de oferta e demanda
O Grupo esta exposto a riscos decorrentes da flutuagéo de
precos e do volume de venda de suas plantagées. Quando
possivel, o Grupo administra esse risco alinhando seu volume

16. INTANGIVEL

Controladora

(22.362) 10.445 (10.445)
(22.362) 10.445 (10.445)
5.392 (1.618) 1.687

de extragdo com a oferta e demanda do mercado de ago. A
Administracado realiza andlises regulares da tendéncia da in-
dustria para garantir que a estrutura de preco esteja de acordo
com o mercado e para garantir que volumes projetados de ex-
tragéo estejam consistentes com a demanda esperada.

(i) Riscos climaticos e outros

As plantagdes estdo expostas aos riscos de danos causados
por mudangas climaticas, doengas, incéndios florestais e ou-
tras forgas da natureza. O Grupo possui processos extensos
em funcionamento voltados ao monitoramento e a reducéo
desses riscos, incluindo inspecdes regulares da saude flores-
tal e andlises de doencgas e pragas da industria.

Consolidado

Agio

Agio

de Investi- Software Outros Total de Investi- Software Outros 3:;3';2 Total
mentos mentos

Total do Custo
em 31/12/2016 10.683.497 _ 301.656 _103.216 _11.088.369 _ 10.682.097 _ 341.034 _103.418 - 11.126.549
. Adigoes - - 1.624 1.624 8.290 - 1.624 - 9.914
. Baixas - - - - - (3.496) - - (3.496)
. Perda de valor

recuperavel (840.804) - - (840.804) (840.804) - - - (840.804)
. Incorporagéo - 474 - 474 - - - - -
. Ajuste de traducéo

e variagdo cambial - - - - - 3.499 65.606 - 69.105
. Transferéncias

do imobilizado (184) 19.480 159 19.455 507 _ 21.050 (482) - 21.075
Total do Custo em
31/12/2017 9.842.509 _ 321.610 _104.999 10.269.118 9.850.090 _ 362.087 _170.166 - 10.382.343
. Adigdes - - 10572 10.572 - - 10572 - 10.572
. Baixas - (451) - (451) - (451) - - (451)
. Agio - - - - 81.148 - - - 81.148
. Aquisigdo AM Sul

Fluminense - - - - - 24141 - 57.341 81.482
. Aquisicéo

Acindar - - - - - 1.481 - - 1.481
. Ajuste de tradugéo

e variagéo cambial - - - - 1.136 20 - - 1.156
. Transferéncias disponi-

veis para vendas - (973) - (973) - (973) - - (973)
. Transferéncias

do imobilizado - 19.308 - 19.308 - _23.049 - - 23.049
Total do Custo em
31/12/2018 9.842.509 _ 339.494 _115.571 10.297.574 9.932.374 _ 409.354 180.738 _ 57.341 10.579.807
Total da amortizagao
em 31/12/2016 _(4.363.304) (266.377) (40.095) (4.669.776) _(4.361.554) (298.387) (39.486) - (4.699.427)
. Adigdes - (15.249) (1.376) (16.625) - (17.972) (12.055) - (30.027)
. Baixas - - - - - 453 - - 453
. Perda de valor

recuperavel 343.403 - - 343.403 343.403 - - - 343.403
. Incorporagao - (453) - (453) - - - - -
. Ajuste de tradugao

e variagdo cambial - - - - - (121) - - (121)
. Transferéncias

do imobilizado - (12) (16) (28) - (12) (16) - (28)
Total da amortizagao
em 31/1212017 _(4.019.901) (282.091) (41.487) (4.343.479) _ (4.018.151) (316.030) (51.557) - (4.385.747)
. Adigbes - (16.117) (2.561) (18.678) - (21.104) (20.870) (57.341) (99.315)
. Baixas - 217 - 217 - 217 - - 217
. Aquisigdo AM Sul

Fluminense - - - - - (16.798) - - (16.798)
. Aquisicéo

Acindar - - - - (757)  (2.486) - - (3.243)
. Ajuste de tradugao

e variagao cambial - - - - - 1.015 - - 1.015
. Transferéncias disponi-

veis para vendas - 500 - 500 - 500 - - 500
. Transferéncias

para imobilizado - - 1.894 1.894 - - 1.894 - 1.894

Total da amortizagdo
em 31/12/2018

Valor liquido
em 31/12/2017

Valor liquido
em 31/12/2018

Vida util média
em 31/12/2017 05 anos 05 anos
Vida util média

em 31/12/2018 05 anos 05 anos

a. Teste de redugao ao valor recuperavel - dgio

A ArcelorMittal Brasil revisa anualmente, o valor contabil de seus
ativos tangiveis e intangiveis incluindo o agio, através de seus
segmentos operacionais (Longos, Planos, Mineragao e Tubos)
representando o menor nivel no qual o agio € monitorado para
fins de gestéo interna, para determinar se ha alguma indicacéo
de que o valor contabil, possa ndo ser recuperavel através do
uso continuo. Se houver tal indicacdo, o montante recuperavel
do ativo (ou unidade geradora de caixa) € revisto, a fim de deter-
minar o valor recuperavel, se houver. A quantia recuperavel é a
mais alta entre o prego de venda liquido, que corresponde ao va-
lor de mercado deduzidos os custos de venda, e o valor em uso.
O agio em investimentos na ArcelorMittal Brasil é originario:

« da incorporagao da Mittal Steel Participagdes S.A. por aqui-
sigdéo de participagdo na Arcelor Brasil S.A. em agosto de
2007; e

»da incorporagdo da Belgo Bekaert Nordeste S.A. pela
Belgo Bekaert Arames Ltda., em fevereiro de 2012.

» da aquisicdo da Votorantim Siderurgia pela ArcelorMittal
Brasil em abril de 2018.

O agio foi alocado no nivel da Companhia, aos segmentos ope-
racionais de Longos e Planos que representam o nivel mais

(4.019.901) (297.491) (42.154) (4.359.546) _ (4.018.908) (354.695) (70.533) (57.341) (4.501.477)

05 anos 05 anos

05 anos 05 anos

baixo no qual o &gio é monitorado para fins de gestdo interna.
O segmento de Longos é composto pelas unidades geradoras
de caixa (“UGC"): UGC acgos longos em operagao, UGC agos
longos em construgdo, UCG Longos (Arames) e UCG Longos
(Acindar). O segmento de Planos é composto pela UCG agos
planos Brasil. O saldo do agio em 2018 alocado ao segmento de
Longos é R$ 2.725.717 e Planos R$ 3.096.891.

As principais premissas utilizadas para o calculo do valor em uso
sdo: taxa de desconto, taxa de crescimento, precos de venda
e, custos diretos para o periodo e avaliados no nivel de UGC
(unidade geradora de caixa).

As taxas de crescimento baseiam-se em tendéncias da industria
de ago. As mudangas nos pregos de venda e custos diretos sdo
baseadas na experiéncia histoérica e expectativas quanto as mu-
dangas de mercado.

As previsdes de fluxo de caixa sdo derivadas dos planos finan-
ceiros mais recentes aprovados pela Administragdo. Para além
do periodo previsto de cinco anos, a ArcelorMittal Brasil projeta
os fluxos de caixa para os anos seguintes com crescimento real
igual a 0(zero).

A Administragdo estima a taxa de desconto apds impostos re-
fletindo as condigdes de mercado para investimentos de risco

semelhante, considerando o custo médio ponderado de capital.
A taxa média de desconto para os segmentos de agos Longos e
acos Planos em 2018 foi 11,36% (11,40% em 2017).

A Companhia nao identificou indicadores que pudessem redu-
zir o valor de realizagdo de seus ativos ou do agio em 31 de
dezembro de 2018, com base em suas analises dos fluxos de

17. FORNECEDORES

ArcelorMittal

caixa descontados preparados de acordo com a projegéo orga-
mentaria aprovada pela Administracéo.

A Administragdo acredita que nenhum tipo de mudanga razoa-
velmente possivel em outras premissas-chave, nas quais o valor
recuperavel se baseia, levaria o valor contabil dos seus ativos a
exceder o seu valor recuperavel.

Controladora Consolidado

2018 2017 2018 2017

. Mercado interno

.. Empresas do grupo 61.285 30.475 20.279 8.290
.. Terceiros (i) 2317111 1.991.470 2.671.202 2.131.691
.Total mercado interno 2.378.396 2.021.945 2.691.481 2.139.981
. Mercado externo

.. Empresas do grupo 464.384 399.420 799.939 429.541
.. Terceiros 124.600 56.499 1.059.071 89.642
. Total mercado externo 588.984 455.919 1.859.010 519.183
Total 2.967.380 2.477.864 4.550.491 2.659.164

(i) Inclui saldo de fornecedores com vencimento de 05 a 180 dias.

A exposicdo do Grupo ArcelorMittal Brasil para os riscos de mo-
eda e de taxa de juros e a composicdo por moeda relacionados
a fornecedores e outras contas a pagar encontram-se divulga-
dos na nota explicativa n° 25c.

18. FINANCIAMENTOS

A extensdo de pagamento, considerando uma taxa média de
desagio de 8,08% em 2018 (11,19% em 2017) e teve como con-
trapartida um débito na rubrica “Juros Antecipados” do grupo de
contas de outras contas a receber, no circulante.

Controladora Consolidado

. Encargo
venci- g onceiro
mento i 2018 2017 2018 2017
Final anual médio
2018
Em moeda nacional
. Capital de giro
.. Bradesco S.A. 2020 6,98% 603 1.221 603 1.221
.. Banco do Estado do Espirito Santo 2019 1,00% - - 912 536
603 1.221 1.515 1.757
. Investimentos
.. Leasing 2022 9,65% / INPC 118.153 - 121.419 2.988
.. Sistema BNDES 2023 3,50% - 29.524 1.596 33.362
.. Pré-pagamentos e adiantamentos de
contrato de exportagdes (i) 2028 11,96% 15.630.628 9.626.603 15.630.628 9.626.603
.. Outros investimentos 2024 6,56% 7.841 13.381 39658 __ 13.381
—15.756.622 9.669.508 _15.793.301 __9.676.334
Subtotal de financiamento denominado
em moeda nacional 15.757.225 9.670.729 _ 15.794.816 _ 9.678.091
Em moeda estrangeira
. Capital de Giro
.. Banco Itau S.A. - - - 21.044
.. Banco do Brasil S.A. 2019 3,90% - - 43.172 -
.. Banco Santander S.A. 2019 3,96% - - 29.437 16.559
.. Outros de capital de giro (i) 2023 Libor 3M - - __1.087.578 10.669
- - __1.160.187 48.272
. Investimentos
.. Leasing 2021 INPC - 9.896 6.544 16.310
.. BNDES - - 6.653
- 16.549 6.544 22.963
Subtotal de financiamento denominado
em moeda estrangeira - 16.549 1.166.731 71.235
Total _15.757.225 9.687.278 _16.961.547 __ 9.749.326
(i) Refere-se a divida com Empresas
do Grupo ArcelorMittal
. Circulante 870.406 590.775  1.858.558 643.894
. Nao circulante 14.886.819 9.096.503 _15.102.989 _ 9.105.432
Total 15,757,225 9.687.278 _16.961.547 __9.749.326
PARCELAS A VENCER DE LONGO PRAZO: Controladora Consolidado
2020 1.217.248 1.312.837
2021 984.465 987.608
2022 362.341 365.428
2.023 703.150 817.501
2024 em diante 11.619.615 11.619.615
14.886.819 15.102.989
2018 2017 2018 2017
Saldo no inicio do exercicio 9.687.278 7.763.663 9.749.326 7.817.397
Captagdes 6.314.077 4.040.178 7.200.429 4.342.170
Variagédo cambial 338 2.056 83.176 (8.271)
Juros 1.531.492 1.121.931 1.545.842 1.123.799
Pagamento de juros (1.221.164) (1.088.790) (1.233.615) (1.090.739)
Pagamento de principal (554.796) (2.151.760) (1.965.983) (2.438.249)
Aquisigdes/Incorporagao - - 1.5682.372 3219
Saldo no fim do exercicio 15.757.225 9.687.278 16.961.547 9.749.326

Indexadores de financiamentos:

« Libor - Taxa interbancaria de Londres (“London Interbank
Offered Rate”) - A taxa média ponderada da Libor sobre os
contratos de financiamento do Grupo foi de 2,89375% a.a.
em 31 de dezembro de 2018 (1,8430% a.a. em 31 de de-
zembro de 2017).

* UMBNDES - Unidade Monetaria do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social (cesta de moedas)
— Reflete a média ponderada das variagdes cambiais das
moedas existentes na Cesta — 7,5644% no ano de 2018
(6,4577% no ano de 2017).

* INPC — Indice nacional de pregos ao consumidor — Reflete a
corregao do poder de compra das familias com rendimento
de 1 a 5 salarios minimos, calculado pelo IBGE — Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica.

a. Garantias dos empréstimos
Os financiamentos para investimentos sdo garantidos pelo pro-
prio ativo financiado, assim como garantias bancarias e/ou de
nossos acionistas controladores.

19. DEBENTURES

Debéntures simples nao conversiveis

Emitidas pela Belgo Mineira Participacéo S.A., em 1999 e pos-
teriormente transferidas para a ArcelorMittal Brasil S.A., no va-
lor de face de R$14.365, com amortizagbes semestrais e prazo
total de 18 anos, remuneradas a IGP-M, e pela ArcelorMittal
Brasil, em 2001, no valor de face de R$1.869, com amortiza-
¢Oes anuais e vencimentos finais em 31 de dezembro de 2006 a
2025, remuneradas a variagao do IGP-M.

20. PATRIMONIO LiQUIDO

a. Capital Social

O capital social da Companhia, totalmente subscrito e integrali-
zado, é de R$13.021.834 (R$ 11.671.885 em 2017), correspon-
dendo a 2.777.534 acdes (2.694.485 acdes em 2017), sendo
2.694.485 ordinarias e 83.049 agdes preferenciais. O limite
do capital autorizado da Companhia, conforme estatuto é de
5.000.000 agdes ordinarias e preferenciais.

Em fungdo do processo de negociagdo com a Votorantim
S.A, foram emitidas 83.049 acdes preferenciais, desta for-
ma, a Votorantim S.A. passou a ter participacdo de 2,99% na
Companhia (nota explicativa n® 13e).

O capital social estd apresentado pelo valor liquido de
R$11.671.885, devido retificacdo de R$ 1.349.949 conforme de-
monstrado na DMPL.

b.Reserva de lucros

Reserva legal: constituida a razéo de 5% do lucro liquido apu-
rado em cada exercicio social nos termos do art. 193 da Lei n°
6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

Reserva estatutaria: constituida na base de 5% a 75% do lucro
liquido do exercicio, destinada a financiar a expanséo das ati-
vidades da Companhia, diretamente ou através de sociedades
controladas, até o limite de 80% do capital social subscrito.

» Reserva de incentivo fiscal: criada pela Lei 11.638/07, foi
constituida pelo incentivo fiscal do imposto de renda, ADENE,
sobre os lucros tributaveis decorrentes do investimento des-
tinado a modernizagdo total do estabelecimento localizado
no Municipio de Cariacica até 2016. Inclui os incentivos e
beneficios fiscais, concedidos pelos Estados, vinculados ao
ICMS, que séo considerados subvencdes para investimento
nos termos do artigo 9° da Lei Complementar n° 160/2017.

c. Reserva de capital

Sé&o constituidas de valores recebidos pela Companhia e que
nao transitam pelo resultado, por se referirem a valores desti-
nados ao reforgo de seu capital, sem terem como contrapartida
qualquer esforgo da empresa em termos de entrega de bens ou
de prestagdes de servigos.

g.Lucro por acao

» Reserva de &gio na incorporacdo: foi constituida quando da
incorporacdo da Belgo Mineira Participacdo (Controladora)
por sua controlada ArcelorMittal Brasil.

* Reserva de subvencgdo para investimentos: foi constituida
de acordo com os incentivos fiscais de imposto de renda,
FINAM/ FINOR, anterior a Lei 11.638/07.

« Atualizagéo do valor de instrumentos financeiros: refere-se
basicamente a atualizagdo a pregco de mercado de agdes de
investimentos ndo permanentes.

» Opgdes outorgadas reconhecidas referem-se ao valor jus-
to da remuneracdo baseadas em agbes oferecidas aos
Administradores na data de publicagdo das Demonstragées
Financeiras.

d.Ajustes de avaliagdo patrimonial

Os ajustes de avaliagdes patrimoniais referem-se basicamente:
« custo atribuido constituido em 1° de janeiro de 2009 relativos

a instalagdes, maquinas e equipamentos conforme orienta-
¢do da ICPC 10;

« diferenca entre o valor pago na aquisi¢éo de participacdo na
AM Iberoamerica Holding BV e os ativos liquidos transferidos
e hiperinflagéo até a data da aquisigao.

« fundo de penséo refere-se a remensuragdo do plano de be-
neficio definido, conforme orientagcdo do IAS 19 (R1)/ CPC
33 (R1).

e. Ajustes de tradugdo de moeda

Os ajustes de tradugdo de moeda referem-se a:

« variagado cambial e ajustes de conversdo, da moeda funcional
doélar norte-americano para a moeda de apresentacao real, dos
saldos da Controladora até 31 de dezembro de 2012.

« variagdo cambial e ajustes de conversdo da moeda funcional
coldn, bolivar soberano e peso argentino para a moeda de
apresentacao real dos investimentos no exterior.

f. Dividendos

O estatuto social da Companhia prevé a destinagdo de no mi-

nimo 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado na forma da

Lei das Sociedades por Ac¢des, para pagamento dos dividendos

obrigatérios aos acionistas.

A Lei das Sociedades por Agdes permite (Art. 204, caput) a dis-

tribui¢cdo de dividendos semestralmente e para fazé-lo basta que

o Estatuto autorize e seja levantado balango semestral. Também

é possivel a distribuicdo de dividendos em periodos menores,

porém neste caso o valor a ser distribuido em cada semestre

fica limitado ao total das reservas de capital, conforme estabele-
cido no art. 182, §1° da referida Lei.

O célculo de dividendos esta assim demonstrado:

2018 2017
Lucro liquido do exercicio _2.322,578 475
(-) Exclus&o Adene (292.186) -
(+) Realizagao do custo atribuido 42.576 -

Constituicdo de reserva legal
Base de calculo dos dividendos
Dividendos minimos obrigatérios

S— )]
1.969.320 451

-25% 492330 113
Dividendos de acdes preferenciais 10 -
Juros sobre capital préprio e divi-

dendos * 834.500 __321.333

Total de dividendos e juros sobre

capital préoprio 834,510 __321.333

* Os dividendos de 2017 antecipados foram calculados com
base no balancete de 31 de outubro de 2017.

Em 1° dezembro de 2017 foram distribuidos dividendos no valor
de R$ 414.667, com base na reserva de lucros.

A Companhia apresenta abaixo o lucro basico e diluido para 2018 e 2017:

Lucro por acéo

Lucro liquido

Redugéo de contas a pagar referente a aquisigdo de empresa
Dividendos fixos e agdes preferenciais (minoritarios)

Lucro liquido ajustado

Quantidade de agdes
N° de agdes preferenciais (dividendos fixos)
Quantidade de agdes ajustadas

Lucro por agdo- R$

2018 2017

Basico Diluido Basico Diluido
2.322.578 2.322.578 475 475
- (196.660) - -
- 10 - -
2,322,578 2.125.928 475 475
2.694.485 2.694.485 2.694.485 2.694.485
- 83.049 - -
2.694.485 2.777.534 2.694.485 2.694.485
861,97 765,40 0,18 0,18

h. Extingdo de passivo com antigos acionistas

Em 11 de Agosto de 2017 a Companhia registrou em contra-
partida de sua conta de Reserva Estatutaria o montante de R$
65.662 (R$ 43.323 liquido de impostos) referente ao levanta-

mento dos valores ndo pleiteados pelos ex-acionistas da antiga
Arcelor Brasil S.A apos o transcurso de mais de 10 anos do fe-
chamento de capital e cancelamento do registro de companhia
aberta pela CVM.
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21. RECEITA

A reconciliacdo da receita bruta de vendas para a receita operacional liquida é como segue:

Controladora Consolidado

2018 2017 2018 2017
Reapresentado Reapresentado
Receita bruta de vendas de produtos e servigos
Mercado interno 19.894.404 15.063.580 22.920.318 16.764.324
Mercado externo 9.912.723 8.059.710 13.465.754 8.620.442
290807127 23123290 _  36.386.072 _  25.384.766
Impostos incidentes sobre venda (4.314.685) (3.259.928) (5.029.768) (3.686.512)
Abatimentos (77.811) (192.808) (97.297) (206.317)
Receita operacional liquida 25414631 19,670,554 31.259.007 21.491.937
22. DESPESA POR NATUREZA
Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Reapresentado Reapresentado
Matérias-primas e materiais de consumo 15.386.812 12.537.753 19.355.990 13.155.805
Fretes 1.219.603 1.051.717 1.514.133 1.174.364
Servigos de terceiros 1.927.350 1.992.249 2122111 2.101.600
Depreciagdo, amortizagdo e exaustao 549.596 553.630 973.810 710.746
Salarios e encargos (inclui INSS) 1.617.954 1.531.017 2.135.906 2.002.980
Remuneragdo da administragdo (nota 27a) 31.060 29.801 31.855 35.202
Participacdo dos empregados nos lucros 286.312 219.237 391.023 262.127
Plano de aposentadoria e penséo 41.052 45.551 49.433 53.224
Arrendamentos e aluguéis 229.177 204.362 297.473 208.894
Perda de valor recuperavel (notas 14 e 16) 100.654 497.401 100.654 497.401
Custo da baixa de ativos 427.043 9.974 513.227 20.352
Custo de outras vendas 298.679 151.578 277.659 182.642
Anistia 28.765 13.584 30.257 16.804
Impostos s/ outras vendas 69.819 83.706 60.754 84.611
Provisdo para riscos fiscais e contingéncias 146.535 51.592 146.990 80.521
Valor justo do ativo bioldgico - - 26.686 34.133
Outros 16.508 33.157 240.039 70.236

Alocagao da demonstracao de resultado

22376919 _ 19.006.309 ____ 28.268.000 ____ 20.691.642

24. RESULTADO FINANCEIRO

Receitas financeiras

Juros recebidos

Atualizagéo Selic Plano Verao (i)

Remensuragéo de passivo a custo amortizado (i)

Rendimentos de aplicagdes financeiras
Extenséo de prazo de recebimentos
Outras receitas financeiras

Despesas financeiras

Juros de financiamentos

Juros da operagao de extensdo de pagamento
Encargos e atualizagdes financeiras de contingéncias
Descontos concedidos a cliente

Juros de mora e atualizacdes financeiras
Despesa com garantia

Perda financeira sobre fundo de penséao
Atualizagdo monetaria de contrato oneroso
Cesséo de crédito

Outras despesas financeiras

Variagéo cambial liquida
Instrumentos financeiros derivativos

Total

Sul Fluminense, conforme Nota 13(e).
25. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

O Grupo ArcelorMittal Brasil possui diversos instrumentos fi-
nanceiros, entre eles: aplicagdes financeiras, contas a pagar a
fornecedores, contas a receber de clientes, empréstimos, finan-
ciamentos e contratos de derivativos.

Custo dos produtos vendidos e servigos prestados 20.390.329 17.284.365 25.498.952 18.718.715
Com vendas 495.927 498.525 684.151 542.621
Gerais e administrativas 354.521 351.388 560.075 396.381
Outras despesas operacionais 1.035.488 374.630 1.424.168 536.524
Redugéo ao valor recuperavel 100.654 497.401 100.654 497.401
22.376.919 19,006,309 28.268.000 20.691.642
23. OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS .
Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Outras receitas operacionais
Recomposigao crédito PIS/COFINS (i) 812.804 - 812.804 -
Vendas diversas (i) 385.933 233.556 324.034 254.871
Receita de venda de ativos (iii) 288.051 12.259 337.035 21.050
Receita de aluguéis 13.316 12.732 14.402 13.005
Reverséo de provisao para perdas/riscos 34.309 80.864 74.193 113.878
Receita de liquidagao financeira de energia 35.683 24.410 42.760 28.594
Provisdo para fundo de pensao - 3.549 - 3.534
Indenizacéo sinistro ativo imobilizado 21.978 55.560 21.978 55.560
Receita cess&o onerosa de energia - 32.884 - -
Reverséo de contrato oneroso - - 17.350 -
Pesquisa e desenvolvimento 17.093 11.484 17.093 11.484
Outras receitas operacionais 116.435 20.403 180.549 42.770
1725602 _  487.701 _  1.842198 _ 544.746
Outras despesas operacionais
Custo das vendas diversas (298.679) (151.578) (277.659) (182.642)
Impostos sobre outras receitas (69.819) (83.706) (60.754) (84.611)
Provisao para riscos fiscais e contingéncias (146.535) (51.592) (146.990) (80.521)
Despesa com reestruturagéo - (11.876) (15.321) (30.097)
Custo da venda de ativos (iii) (427.043) (9.974) (513.227) (20.352)
Baixa referente distratos PPF - - (35.472) (1.927)
Valor justo do ativo biolégico (nota 15) - - (26.686) (34.133)
Pagamento baseado em agdes (8.380) (8.951) (8.380) (8.951)
Despesa de liquidacdo financeira de energia (21.321) (10.367) (22.848) (11.552)
Proviséo para fundo de pensédo (294) - (698) -
Indenizagao arbitragem prego tarugo (nota 28b) - - (17.018) -
Anistia (28.765) (10.429) (30.257) (10.429)
Provisdo para perda de outras contas a receber (14.478) (4.357) (14.478) (4.357)
Multas contratuais (3.666) (3.000) (14.341) (3.000)
Outras despesas operacionais (16.508) (28.800) __ (240.039)
—(1.035.488) —(1.424.168)
Total 690,114 113.071 418.030 8.222

Reverséo de encargos e atualizagdes financeiras de contingéncias -

(i) Refere-se a recomposi¢do do crédito do PIS/COFINS sobre as decisbes transitadas em julgado nos autos dos processos
000661080.2010.4.01.3811 e 0072510-43.2010.4.01.3800, de interesse ArcelorMittal Brasil S.A, que lhe garantiram o direito de
excluir o ICMS da base de calculo do PIS/COFINS. A questéo teve repercusséo geral reconhecida pelo STF e, em 15.03.2017, o seu
Orgéo Pleno finalizou o julgamento do RE n.° 574.706 cuja deciséo foi favoravel aos contribuintes, para confirmar que o ICMS néo
compbe a receita bruta, base de calculo do PIS e da COFINS. (ii) Principalmente venda de escéria e sucata. (iii) Inclui venda dos
ativos das unidades industriais de Cariacica e Itaiina para SIMEC e equipamentos de trefilaria para Ago Verde (nota 14f).

Controladora Consolidado

2018 2017 2018 2017
50.374 87.297 91.569 100.585
171.263 - 171.263 -
196.660 - 163.729 -
66.245 - 65.508

4.741 7.014 9.785 13.725
3.790 3.495 3.790 3.495
39.185 42912 44,755 47613
466,013 206.963 484,891 230.926
(1.550.466)  (1.190.600)  (1.592.820)  (1.199.504)
(19.934) (63.530) (19.934) (63.530)
(54.283) . (88.871) .
(49.138) (26.803) (54.294) (26.804)
(26.698) (19.471) (1.655) (26.965)
(10.779) (13.532) (12.063) (15.052)
(18.900) (13.162) (19.937) (13.686)

- - (8.866) -

(4.783) (7.524) (30.208) (11.817)
(61.182) (41.901) (130.620) (50.262)

— (1.796.163) __ (1.376.523) _ (1.959.268) _ (1.407.620)
181.008 51.587 95.012 54.589
(23.476) 30.843 6.039 44.077

—(1.172.618) __(1.087.130) __(1.373.326) __(1.078.028)

(i) Referem-se aos juros, a taxa Selic, sobre o crédito “Plano Verdo”, tendo em vista o trénsito em julgado do Processo n°
94.0013186-0 que foi impetrado pela Companhia Sidertirgica Belgo Mineira, incorporada pela ArcelorMittal Brasil S.A. em 2007,
pleiteando o direito de deduzir da base do célculo do Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ) e da Contribuigao Social sobre
o Lucro Liquido (CSLL) a diferenca relativa a corregdo monetaria das despesas de depreciagdo, amortizagao e baixa do imobiliza-
do com o efeito do expurgo inflacionario do Plano Ver&o. (ii) Refere-se a obrigagdo a pagar para Votorantim S/A da aquisicdo AM

A administragdo desses instrumentos é efetuada por meio de
estratégias que visam a obtencdo de liquidez, seguranca e ren-
tabilidade.

Sintese dos instrumentos financeiros por categoria, com seus
respectivos valores justos:

Controladora

Ativos e passivos
a valor justo com

a valor justo com ganhos e passivos

Ativos e passivos Outros ativos

31 de dezembro de 2018 ganhos e perdas e perdas reconhecidos  financeiros c:r?ttéall)il }{,a;f;
reconhecidos em outros resultados ao custo 1
no resultado abrangentes amortizado
Caixa e equivalentes de caixa - - 339.319 339.319 339.319
Aplicagdes financeiras - - 2.573 2.573 2.573
Contas a receber de clientes - - 3.661.721 3.661.721 3.661.721
Instrumentos financeiros derivativos 1.340 - - 1.340 1.340
Créditos com partes relacionadas - - 356.403 356.403 356.403
Outros ativos financeiros - 1.061 467.438 468.499 468.499
1.340 1,061 ____4.827.454 _ 4.829.855 _ 4.829.855
Fornecedores - - 2.967.380 2.967.380 2.967.380
Financiamentos - - 15.757.225 15.757.225 15.269.274
Debéntures - - 2.694 2.694 2121
Instrumentos financeiros derivativos 5.010 - - 5.010 5.010
Contas a pagar ref. aquisicdo empresa - - 890.471 890.471 890.471
Passivos com partes relacionadas - - 153.325 153.325 153.325
Outros passivos financeiros - - 408.862 408.862 408.862
5.010 - 20.179.957 __20.184.967 _19.696.443

Ativos e passivos

Ativos e passivos Outros ativos

a valor justo com a valor justo com ganhos e passivos T
X X . otal Valor
ganhos e perdas e perdas reconhecidos financeiros P h
. contabil justo
reconhecidos em outros resultados ao custo

31 de dezembro de 2017 no resultado abrangentes amortizado
Caixa e equivalentes de caixa - - 211.945 211.945 211.945
Aplicacdes financeiras - - 660 660 660
Contas a receber de clientes - - 2.785.710 2.785.710 2.785.710
Instrumentos financeiros derivativos 1.156 - - 1.156 1.156
Créditos com partes relacionadas - - 356.209 356.209 356.209
Outros ativos financeiros - 910 225.266 226.176 226.176
1.156 910 3.5679.790 3.581.856 _3.581.856
Fornecedores - - 2.477.864 2.477.864 2.477.864
Financiamentos - - 9.687.278 9.687.278 10.654.709
Debéntures - - 4.986 4.986 2.405
Instrumentos financeiros derivativos 22.107 - - 22.107 22107
Passivos com partes relacionadas - - 1.453.921 1.453.921 1.453.921
Outros passivos financeiros - - 409.187 409.187 409.187
22,107 - 14.033.236 __14.055.343 15.020.193

ArcelorMittal

Consolidado

Ativos e passivos

Ativos e passivos

Outros ativos

a valor justo com a valor justo com ganhos e passivos Total Valor
31 de dezembro de 2018 ganhos e perdas e perdas reconhecidos financeiros g .
. contabil justo
reconhecidos em outros resultados ao custo
no resultado abrangentes amortizado

Caixa e equivalentes de caixa - - 656.306 656.306 656.306
Aplicagdes financeiras - - 316.927 316.927 316.927
Contas a receber de clientes - - 4.399.937 4.399.937 4.399.937
Instrumentos financeiros derivativos 14.074 - - 14.074 14.074
Créditos com partes relacionadas - - 356.403 356.403 356.403
Outros ativos financeiros - 1.061 957.689 958.750 958.750
14.074 1.061 6.687.262 6.702,397 _ 6.702.397
Fornecedores - - 4.550.491 4.550.491 4.550.491
Financiamentos - - 16.961.547 16.961.547 16.470.309
Debéntures - - 2.694 2.694 2121
Instrumentos financeiros derivativos 5.010 - - 5.010 5.010
Contas a pagar ref. aquisicdo empresa - - 890.471 890.471 890.471
Passivos com partes relacionadas - - 582.158 582.158 582.158
Outros passivos financeiros - - 696.814 696.814 696.814
5.010 - 23,684,175 _ 23.689.185 23.197.374

Ativos e passivos
a valor justo com

Ativos e passivos
a valor justo com ganhos

Outros ativos
e passivos

31 de dezembro de 2017 ganhos e perdas e perdas reconhecidos financeiros Tot’al . Yalor
. contabil justo
reconhecidos em outros resultados ao custo
no resultado abrangentes amortizado
Caixa e equivalentes de caixa - - 343.820 343.820 343.820
Aplicagdes financeiras - - 660 660 660
Contas a receber de clientes - - 3.150.552 3.150.552 3.150.552
Instrumentos financeiros derivativos 14.781 - - 14.781 14.781
Créditos com partes relacionadas - - 356.209 356.209 356.209
Outros ativos financeiros - - 257.759 257.759 257.759
14.781 - 4.109.000 __4.123.781 _4.123.781
Fornecedores - - 2.659.164 2.659.164 2.659.164
Financiamentos - - 9.749.326 9.749.326 10.654.709
Debéntures - - 4.986 4.986 2.405
Instrumentos financeiros derivativos 22.107 - - 22.107 22.107
Passivos com partes relacionadas - - 1.548.638 1.548.638 1.548.638
Outros passivos financeiros - - 542.679 542.679 542.679
22,107 - 14.504.793 _ 14.526.900 15.429.702

Gestao de riscos financeiros

O risco financeiro pode ser definido como grau de incerteza
quanto aos resultados futuros, onde pode existir a possibilidade
de um prejuizo financeiro.

O Grupo ArcelorMittal Brasil administra seu capital visando
assegurar suas estratégias de crescimento, e maximizando o
retorno de todas as partes interessadas. O gerenciamento dos
riscos € fundamental para a gestao eficiente da empresa, e visa
mitigar os possiveis impactos nos resultados consolidados do
Grupo.

As operagdes financeiras efetivadas séo analisadas e aprova-
das pelas algadas competentes, garantindo sempre que as nor-
mas estabelecidas pela Administragdo sejam cumpridas.

a. Risco de crédito

Risco de crédito é definido como a possibilidade de perda resul-
tante da incerteza quanto ao recebimento de valores pactuados
com clientes e instituigdes financeiras.

A exposigdo maxima do risco de crédito em 31 de dezembro de
2018 e 2017, por classe de instrumento financeiro é apresenta-
da conforme segue:

Controladora Consolidado

2018 2017 2018 2017

Ativos financeiros derivativos

Instrumentos financeiros derivativos 1.340 1.156 14.074 14.781
Ativos financeiros nao derivativos

Caixa e equivalentes de caixa 339.319 211.945 656.306 343.820
Aplicacdes financeiras 2.573 660 316.927 660
Contas a receber de clientes 3.661.721 2.785.710 4.399.937 3.150.552
Outros créditos com partes relacionadas 356.403 356.209 356.403 356.209
Outros ativos financeiros 468.499 226.176 958.750 257.759

(i) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalente de caixa incluem dinheiro em caixa, os de-
pésitos bancarios e outros investimentos de curto prazo de alta
liquidez, estando sujeitos a um risco insignificante de mudanca
de valor. Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalida-
de de atender aos compromissos da empresa de curto prazo, e
ndo para investimentos e outros fins.

O risco de caixa e equivalentes de caixa é traduzido pela impos-
sibilidade de uma instituicdo financeira honrar seus compromis-
sos no vencimento, ou somente fazé-lo com elevadas perdas.
Visando mitigar esse risco a ArcelorMittal Brasil segue a Politica
de Tesouraria do Grupo ArcelorMittal, aprovada pelo Comité glo-
bal de Tesouraria, que consiste em gerenciar as exposicdes glo-
balmente, reduzindo assim a probabilidade de que ocorréncias
de problemas de liquidez no mercado afetem a capacidade de
pagamento da empresa.

Essa politica representa a formalizagéo dos principios, concei-
tos, papéis e responsabilidades relacionados ao tema, deven-
do, assim, garantir que os riscos de caixa e equivalentes sejam
identificados, mensurados, gerenciados e tratados em concor-
dancia com os objetivos e as normas estabelecidas pelo Grupo
ArcelorMittal.

(ii) Contas a receber de clientes

Para atenuar o risco de crédito atrelado a contas a receber de
cliente, a politica de vendas do Grupo ArcelorMittal se subordina
as normas de crédito fixadas por sua Administragéo, procurando
minimizar as eventuais perdas decorrentes da inadimpléncia de
seus clientes.

A ArcelorMittal Brasil adota critérios para avaliagéo de risco de
crédito e tem como pratica a andlise detalhada da situacéo pa-
trimonial e financeira de seus clientes, informacdes financeiras
disponiveis publicamente e seus proprios registros internos.
Com base nestas informagdes e seguindo as normas da politica
interna de crédito, estabelece limites de crédito obedecendo a
algadas competentes, revisa e monitora estes limites continu-
amente. As contas a receber de clientes estdo compostas por
um grande numero de clientes em diferentes industrias e areas

geograficas (pulverizagdo do risco) e sdo controladas frequen-
temente.

A Companhia avalia a capacidade de pagamentos de clientes
pessoa juridica através da andlise das demonstragdes financei-
ras, do setor de atuacéo, do histérico de pagamentos e do rela-
cionamento de negdcios com os clientes. Ja os clientes pessoa
fisica efetuam compras nas modalidades a vista ou através de
pagamento antecipado ou através de vendas no cartdo de cré-
dito e débito.

Com o objetivo de mitigar o risco de perdas a ArcelorMittal Brasil
tem seus recebiveis resguardados por seguro de crédito, fianga
comercial, hipoteca, carta garantia (para exportacéo) e fianga
bancaria que representam parcela representativa do saldo de
contas a receber de clientes.

Dada a diversificagdo atual dos clientes em carteira, ndo existe
nenhum cliente com exposigdo individual acima de 3% em re-
lacdo ao saldo de contas a receber. Em termos de faturamento
esse percentual € de no maximo 5% do volume total faturado.
A composic¢édo por vencimento e a movimentagdo da provisdo
para perdas por redugdo no valor recuperavel em relagéo a
contas a receber durante os exercicios de 2018 e 2017 estéo
apresentados na nota explicativa n® 9.

b. Risco de liquidez de fluxo de caixa

Esse risco esta associado a possibilidade de falta de recursos
para honrar os compromissos assumidos em fun¢do do desca-
samento entre os ativos e passivos.

O gerenciamento do risco de liquidez do Grupo ArcelorMittal
Brasil é realizado diariamente pela tesouraria, através de ana-
lises econdmico-financeiras que demonstram, através da gera-
¢éo de diferentes cenarios, os possiveis impactos financeiros
em situacdes atipicas. S&o divulgados relatérios com periodici-
dade diaria, semanal e mensal, que permitem o monitoramento
constante do risco de liquidez das empresas do Grupo no Brasil.
O risco de liquidez atrelado ao contas a pagar de fornecedores
e aos financiamentos, é apresentado por classe de instrumento
financeiro conforme segue:

Controladora Consolidado

2018 2017 2018 2017

Passivos financeiros derivativos

Instrumentos financeiros derivativos 5.010 22.107 5.010 22.107
Passivos financeiros nao derivativos

Fornecedores 2.967.380 2.477.864 4.550.491 2.659.164

Financiamentos 15.757.225 9.687.278 16.961.547 9.749.326

Debéntures 2.694 4.986 2.694 4.986

Contas a pagar ref. aquisigdo empresa 890.471 - 890.471 -

Outros passivos com partes relacionadas 153.325 1.453.921 582.158 1.548.638

Outros passivos financeiros 408.862 409.187 696.814 542.679

A maior parte dos passivos financeiros nao derivativos foram contraidos com empresas do grupo.
A tabela abaixo contempla os vencimentos contratuais remanescentes dos passivos financeiros derivativos e passivos financeiros
nao derivativos, incluindo o pagamento de juros estimados pelos vencimento contratuais.

Controladora

31 de dezembro de 2018 V:k'," il FIu:xo de Ca|lxa 1-12meses 1-2anos 2-5anos Mais que 5 anos
Passivos financeiros derivativos
Instrumentos financeiros derivativos 5.010 426 426 - - -
Passivos financeiros nao derivativos
Fornecedores 2.967.380 2.967.380  2.967.380 - - -
Financiamentos 15.757.225 26.854.017  2.433.757 5.639.456 15.778.171 3.002.633
Debéntures 2.694 3.411 426 853 2.132 -
Passivos com partes relacionadas 153.325 153.325 153.325 - - -
Contas a pagar ref. aquisicdo empresa 890.471 890.471 - - 890.471 -
Outros passivos financeiros __408.862 408.862 332.386 76.476 - -

Consolidado

Valor

Fluxo de Caixa

31 de dezembro de 2018 c sbil c I 1-12 meses 1-2anos 2-5anos Mais que 5 anos
Passivos financeiros derivativos
Instrumentos financeiros derivativos 5.010 426 426 - - -
Passivos financeiros nao derivativos
Fornecedores 4.550.491 4.550.491 4.550.491 - - -
Financiamentos 16.961.547 28.109.436  3.436.732 5.747.581 15.922.490 3.002.633
Debéntures 2.694 3.411 426 853 2.132 -
Passivos com partes relacionadas 582.158 582.158 501.646 80.512 - -
Contas a pagar ref. aquisicdo empresa 890.471 890.471 - - 890.471 -

Outros passivos financeiros

696814 696.814 _ 435.031 - -

c. Risco de mercado

O risco de mercado mensura a possibilidade de perdas que po-
dem vir a ser ocasionadas por mudangas no comportamento das
taxas de juros e do cambio.

A Companhia juntamente com sua controladora analisa e even-
tualmente contrata instrumentos financeiros que permitem miti-
gar os riscos de mercado aos quais esta exposto, como parte da
politica global de gerenciamento de risco do Grupo ArcelorMittal.

(i)Risco de taxa de cambio

O risco de taxa de cambio esta atrelado a possibilidade de al-
teracé@o no valor nominal do real em relagéo as demais moedas
globais, afetando diretamente a despesa (ou receita) financeira
e o saldo passivo (ou ativo) de contratos indexados a uma moe-
da diferente da moeda funcional da empresa (Reais).

A exposicado a moeda estrangeira do Grupo ArcelorMittal Brasil
esta atrelada a ativos e passivos financeiros apresentados no
quadro abaixo, que indica a exposicdo maxima do risco de taxa
de cambio em 31 de dezembro de 2018. Pagina 7 de 11
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Controladora

Reais Délar dos EUA Euro Libra Esterlina _lene Japonés _Peso Argentino _Bolivar Soberano _Délar Canadense _Franco Suico _Colon da Costa Rica TOTAL
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 138.053 201.266 - - - - - - - - 339.319
Aplicagdes financeiras 2.573 - - - - - - - - - 2.573
Contas a receber de clientes 2.431.431 1.221.470 8.820 - - - - - - - 3.661.721
Instrumentos financeiros derivativos - 1.340 - - - - - - - - 1.340
Contas a receber de empresas do grupo 356.209 194 - - - - - - - - 356.403
Outras contas a receber 208.156 245.303 15.040 - - - - - - - 468.499
Exposigao total do ativo 3.136.422 1.669.573 23.860 - - - - - - - 4.829.855
Passivo
Fornecedores 2.378.396 547.484 40.377 329 707 - - 52 35 - 2.967.380
Financiamentos 15.757.225 - - - - - - - - - 15.757.225
Debéntures 2.694 - - - - - - - - - 2.694
Instrumentos financeiros derivativos - 5.010 - - - - - - - - 5.010
Contas a pagar ref. aquisigdo empresa 890.471 - - - - - - - - - 890.471
Contas a pagar a empresas do grupo 6.603 121.325 25.397 - - - - - - - 153.325
Outras contas a pagar 366.500 42.238 124 - - - - - - - 408.862
Exposigao total do passivo 19.401.889 716.057 65.898 329 707 - - 52 35 - 20.184.967
Consolidado
Reais Ddlar dos EUA Euro Libra Esterlina _lene Japonés _Peso Argentino _Bolivar Soberano _Délar Canadense _Franco Suico Colon da Costa Rica TOTAL
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 286.390 210.429 70.771 - - 87.585 479 - - 652 656.306
Aplicagdes financeiras 4.530 - - - - 312.397 - - - - 316.927
Contas a receber de clientes 2.689.861 1.652.763 9.023 - - 43.149 263 3.400 - 1.478 4.399.937
Instrumentos financeiros derivativos 12.734 1.340 - - - - - - - - 14.074
Contas a receber de empresas do grupo 352.269 2.216 1.918 - - - - - - - 356.403
Outras contas a receber 620.192 245.840 15.075 - - 76.917 15 - - 711 958.750
Exposigao total do ativo 3.965.976 2.112.588 96.787 - - 520.048 757 3.400 - 2.841 6.702.397
Passivo
Fornecedores 2.691.481 1.781.048 58.494 329 707 3.932 309 52 35 14.104 4.550.491
Financiamentos 15.794.816 398.540 768.191 - - - - - - - 16.961.547
Debéntures 2.694 - - - - - - - - - 2.694
Instrumentos financeiros derivativos - 5.010 - - - - - - - - 5.010
Contas a pagar ref. aquisicdo empresa 890.471 - - - - - - - - - 890.471
Contas a pagar a empresas do grupo 286.756 267.037 28.365 - - - - - - - 582.158
Outras contas a pagar 459.480 45.611 20.548 - - 170.838 337 - - - 696.814
Exposigao total do passivo 20.125.698 2.497.246 _ 875.598 329 707 174.770 646 52 35 14.104 23.689.185

Anadlise de sensibilidade para o risco de taxa de cambio

A andlise de sensibilidade sobre a taxa de cambio, em 31 de
dezembro de 2018, considera a variagdo da moeda funcional da
ArcelorMittal Brasil (Reais), contra as taxas de cambio de tran-

Os cendrios apresentados na analise de sensibilidade para o
risco de taxa de cambio foram determinados por uma deprecia-
c¢ao em 25% e 50% em relagéo ao cenario provavel (“Cenario
Provavel”), considerados como “Cenario 1” e “Cenario 2", res-

sagdes em moeda estrangeira (US$, EUR, GBP, JPY e CRC §).  pectivamente, para o exercicio de 2018.
Essa anadlise considera que todas as outras variaveis, especial-
mente a taxa de juros, mantiveram-se constantes, bem como

os parametros de analise séo similares aos utilizados em 2018.

Foi considerado como cenario provavel, as taxas de cambio em
31 de dezembro de 2018:

Controladora

(ii) Risco de taxa de juros

O risco de taxa de juros provém do impacto nos ativos e pas-
sivos financeiros em virtude das variagdes nas taxas de juros.

A ArcelorMittal Brasil tem a politica de aplicar suas disponibili-
dades de recursos no mercado financeiro em taxa pés-fixada,
de forma a refletir os ajustes da curva de juros local, mitigando
qualquer descasamento da rentabilidade do ativo em compara-

Controladora

¢do com a taxa SELIC.

Em sua maioria, os passivos com instrumento de taxa fixa e
variavel do Grupo ArcelorMittal Brasil, foram contraidos com o
Grupo ArcelorMittal.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017 o perfil dos instrumentos
financeiros remunerados por juros era:

Consolidado

_ C 2018 2017 2018 2017
Ativo Passivo
Cenario ¢ ario 1 (+25%) Cenario 2 (+50%)  C°MaM®  Genario 1 (+25%) Cendrio 2 (+50%)  Instrumento de taxa fixa Instrumento de taxa fixa
Ativos financeiros - 38.024 Ativos financeiros - 24.899
R$ 3.136.422 3.136.422 3.136.422 19.401.889 19.401.889 19.401.889 Passivos financeiros 15.756.622 9.600.302 Passivos financeiros 16.192.753 9.662.350
Resultado - - - -
Patriménio Liquido - - - - Instrumento de taxa Instrumento de taxa
variavel variavel
us$ 1.669.573 2.086.966 2.504.360 716.057 895.071 1.074.086 Ativos financeiros 140.371 145.340 Ativos financeiros 626.888 270.426
Resultado 417.393 834.787 179.014 358.029 Passivos financeiros 3.297 91.962 Passivos financeiros 771.488 91.962
Patriménio Liquido - - - -
Andlise de sensibilidade de fluxo de caixa para o risco de  Andlise de sensibilidade de fluxo de caixa para o risco de
Euro 23.860 29.825 35.790 65.898 82.373 98.847 taxa fixa de juros taxa variavel dejuros
Resultado 5.965 11.930 16.475 32.949  Uma alterago de cenarios nas taxas de juros em 31 de de-  Os cenérios apresentados na andlise de sensibilidade de flu-
Patriménio Liquido - - - - zembro de 2018 né&o afetaria o patriménio liquido e resultado do  xo de caixa para o risco de taxa de juros foram determinados
) ) exercicio para contratos firmados a taxa fixa de juros. por um acréscimo em 25% e 50% em relagdo ao cenario pro-
Libra Esterlina - - - 329 411 494 vavel (“Cenario Provavel’), considerados como “Cenario 1”
Resultado - - 82 165 e “Cenario 2", respectivamente, para o exercicio de 2018. O
Patriménio Liquido - - - - Grupo ArcelorMittal Brasil considerou como cenario provavel, o
resultado em 31 de dezembro de 2018.
lene Japonés - - - 707 884 1.061
Resultado - - 177 354 _ _ _ Resultado Controlgd-ora
Patriménio Liquido _ _ _ - Cenario Provavel Cenario 1 Cenario 2
. 31 de dezembro de 2018
Dolar Canadense - - - 52 65 78 Instrumentos de taxa variavel (liquido) 826 1.033 1.239
Resultado - - 13 26 i
Patriménio Liquido - - R R Resultado Consolidado
Cenario Provavel Cenario 1 Cenario 2
FFS“COISL:;GO - - - 35 43 ?g 31 de dezembro de 2018
esultado - - Instrumentos de taxa variavel (liquido) 9.793 12.241 14.690
Patriménio Liquido - - - -
. (iii) Riscos de prego das agdes em 31 de dezembro de 2018 (R$910 em 2017), avaliados a valor
_ Consollda_do O risco de prego das a¢des provém das flutuagdes que as cota-  justo por meio de outros resultados abrangentes.
Eora Ativo = i, Passivo ¢Oes dos investimentos em agdes podem ocasionar nos ativos  d.Risco de estrutura do capital
enario - - enario - 20 financeiros e passivos financeiros das empresas. Mantendo uma estrutura sélida de capital para sustentar a con-
" 1 (+25Y 2 (+509 p 1 (+25Y% 2 (+509
__Provavel Cendrio 1 (+25%) Cenrio 2 (+50%) Cendrio 1 (+25%) Cendrio 2 (+50%) O Grupo ArcelorMittal Brasil ndo possui como estratégia opera-  fianga do investidor, credor e mercado bem como o desenvol-
cional para investimentos aquisicdes de agdes de Sociedades  vimento do futuro dos negécios do Grupo ArcelorMittal Brasil,
R$ 3.965.976 3.965.976 3.965.976 20.125.698 20.125.698 20.125.698 Andnimas de capital aberto ao mercado. Os ativos registrados  a Administragdo desenvolveu politicas que permite monitorar
Resgltqdp o - - - - - - nas contas patrimoniais “Outros Investimentos” referem-se basi-  retornos sobre capital.
Patriménio Liquido - - - - - - camente do resultado de programas de estatizagdo do Governo A divida do Grupo ArcelorMittal Brasil para relagéo ajustada do
Federal junto as empresas de telefonia no montante de R$1.061 capital é apresentada a seguir:
us$ 2.112.588 2.640.735 3.168.882 2.497.246 3.121.558 3.745.869 i
Resultado - 528.147 1.056.294 - 624.312 1.248.623 Controladora Consolidado
Patriménio Liquido - - - - - - 2018 2017 2018 2017
Financiamento 15.757.225 9.687.278 16.961.547 9.749.326
Euro 96.787 120.984 145.181 875.598 1.094.498 1.313.397 Debéntures 2.694 4.986 2694 4.986
Resultado - 24.197 48.394 - 218.900 437.799  Total do endividamento 15.759.919 0.692.264 ___ 16.964.241 0.754.312
Patriménio Liquido - - - - - © menos: caixa e equivalentes de caixa 339.319 211.945 656.306 343.820
Libra Esterlina ) ) ) 329 411 494 Divida liquida 15.420.600 9.480.319 16.307.935 9.410.492
Resultado . - - - - 82 165 Patriménio liquido 12.017.039 13.242.760 12.801.393 13.895.079
Patriménio Liquido - - - - - - indice da divida liquida pelo patriménio em 31 de dezembro 128% 72% 127% 68%
Iege Jalﬁ)o(?és ) ) ) 707 ?{73‘71 1ggl O aumento no indice da divida liquida em relagdo ao patriménio  aquisi¢gdo de investimentos.
Petsy ado Liauid ) ) ) ) liquido deve-se principalmente pela contratagdo de novos em- A ArcelorMittal Brasil contratou, em 2011, operagdes financeiras
atrimonio Liquido - : : ) : - préstimos em virtude dos investimentos ocorridos no exercicio  de derivativos convertendo parte da divida de longo prazo com
. de 2018. BNDES denominada em Reais para Délares Norte-Americano,
P%s:sﬁ;gzrgmo 520.048 650.060 780.072 174.770 218.463 262.155 e. Risco de ativos e passivos derivativos assim como inclui swap de taxa de juros, contrata algumas
S B - - - - - Com base na politica interna que regem estas operagdes, o uso  operacgdes de prorrogagdes de extensdo de pagamento de ti-
Patrimonio Liquido - 130.012 260.024 - 43.693 87.385 de derivativos se restringe a proteger eventuais exposicdes que  tulos de fornecedores, convertendo, também, Reais para Délar
) o Grupo ArcelorMittal Brasil esteja sujeito dado o seu negécio. ~ Norte-Americano e swap de taxa de juros.
Bolivar Soberano 787 946 1.136 646 808 969 Os instrumentos devem buscar reduzir a volatilidade do fluxo de  (i)Impactos da variagdo cambial
Resyltedg L - N N - N N caixa e proteger os passivos financeiros, de forma que o resulta-  Para analisar possiveis impactos da variagdo cambial sobre o
Patriménio Liquido - 189 379 - 162 323 do financeiro seja oriundo da geragdo de caixa do negécio e ndo  resultado da controladora, assim como do consolidado, ¢ uti-
i de ganhos no mercado financeiro. lizada uma variagdo de 10% sobre o valor de fechamento da
Dolar Canadense 3.400 4.250 5.100 52 65 78 As operagdes de derivativos incluem swaps de taxas de juros, moeda do contrato, considerando os movimentos de apreciagao
Resultado - 850 1.700 - 13 26 swaps de moedas, contratos futuros de moeda e de opcdes de e depreciagdo. Abaixo seguem os resultados:
Patriménio Liquido - - - - - -
Controladora/Consolidado
Franco Suigo - - - 35 44 53
Resultado ) ) ) ) 9 18 TS Contabilizado Apreciagéo (10%) Depreciagao (10%)
Patriménio Liquido - - - - - - i i i ° °
a Contraparte  Vencimentos Ativo Passivo —iomins Mver = d60) Valor Justo (Mercado) Valor Justo (Mercado)
Colon da Costa Rica 2.841 3.551 4.262 14.104 17.630 21.156 BNP / Citibank / 11/2018 a
Resultado - - - - - - J.P. Morgan 04/2019 BRL USD (3.674) (64.215) 56.867
Patriménio Liquido - 710 1.421 - 3.526 7.052 (ii) Swaps de taxas de juros e moedas
Abaixo, segue posi¢cao das operagbes de derivativos da empresa:
Controladora/Consolidado
Taxas Valor de referéncia (nocional) Valor justo (Mercado) v GalnhoI(Perda)rino
. . . 2018 2017 2018 2017
Contraparte Vencimentos Ativo Passivo Posicdo Ativa Posicdo Passiva Posicdo Ativa Posicdo Passiva Posicdo Ativa Posicdo Passiva Posicao Ativa Posicdo Passiva 2018 2017
Bradesco/Santander/ Taxa média Variagdo Cambial do
Societé Generale 01/2017 a 05/2018 de 7,9% a.a. Délar + 1,42% a.a. - - 28.417 49.320 - - 28.463 49.149 (552) 3.925
Variagdo Cambial do
Bradesco/ Itau BBA/ Taxa média Dolar + taxa média de
HSBC 04/2017 a 05/2017 de 8,40% a.a. 4,67 % a.a. - - - - - - - - - 32.624
Total 0 0 28.417 49.320 0 0 28.463 49.149 (552) 36.549

(iii) Hedge de moedas

Forwards) como demonstrado no quadro abaixo:

A ArcelorMittal Brasil realizou ao longo de 2018 a contratagdo de operagdes de derivativos relativa a prorrogacdes de extensdo de pagamento de titulos de fornecedores, convertendo, também, Reais para Ddlar Norte Americano, utilizando o NDF (Non Deliverable

Controladora/Consolidado

Taxas Valor de referéncia (nocional) Valor justo (Mercado)
Contraparte Vencimentos Ativo Passivo — - 2018 — n — - 2017 — - — - 2018 — - — - 2017 — -
Posicéo Ativa Posicao Passiva Posicao Ativa Posicdo Passiva Posicao Ativa Posicéo Passiva Posicao Ativa Posicdo Passiva
Bradesco 04/2019 BRL usD - - 132.856 134.178 - - 134.760 135.653
Santander 04/2019 BRL usD - - 61.544 61.596 - - 62.269 62.154
J.P Morgan/Standard Chartered 04/2019 BRL usD 267.382 266.149 275.250 275.444 270.251 268.832 279.130 278.599
BNP Paribas 04/2019 BRL uUsb 155.223 159.541 - - 157.690 161.594 - -
Citibank 04/2019 BRL usD 171.865 173.204 - - 173.792 174.982 - -
Total 594.470 598.894 469.650 471.218 601.733 605.408 476.159 476.406

Em 31 de dezembro de 2018 o resultado apurado com estas operagdes foi uma perda de R$ 22.924 (R$ 5.706 em 2017).

f. Instrumentos derivativos em contratos

No contexto da aquisigdo do investimento de 40% na Tuper S.A. realizado pela subsidiaria Armar Com. Imp. Export. Ltda. em 06 de
outubro de 2016, foram identificadas instrumentos financeiros derivativos caracterizados por opgées de compra e venda envolvendo
as acionistas Tuper Participagdes S.A. e Armar Com. Imp. Exp. Ltda. e, uma opcéo de venda com o Grupo Gonvarri.

Pela opgéo de venda “call option” a Tuper Participagdes S.A. outorgou a Armar Com. Imp. Exp. Ltda. uma opgéo de venda irrevogavel
e irretratavel da totalidade das a¢des da Tuper S.A. que sera exercida a qualquer momento apés 05 (cinco) anos da assinatura do
Acordo de Acionistas.

Ao contrario, a Armar Com. Imp. e Export. Ltda. outorgou a Tuper Participagdes S.A. opgdes de compra “put options”, irrevogaveis e
irretrataveis de aquisicéo da totalidade das acdes da Tuper S.A., em primeira instancia depois de decorridos 03 (trés) anos do acordo
de acionistas e posteriormente apds 05 (cinco) anos da assinatura do mesmo acordo.

Por ultimo, foi acordado uma opgao de venda “call option”, entre o Grupo ArcelorMittal, representado pelas subsidiarias ArcelorMittal
Basque Holding, SL e ArcelorMittal Spain Holding, SL. e o Grupo Gonvarri representado pela Gonvarri Corporacion Financiera S.L,
em que a ArcelorMittal Gonvarri Brasil Produtos Siderurgicos S.A. tinha o direito irrevogavel e irretratavel de adquirir a totalidade
das agdes da Armar Com. Imp. Exp. Ltda. em um periodo de 06 (seis ) meses a partir da assinatura do acordo de acionistas para
aquisicdo da Tuper S.A. A opgado de venda para o Grupo Gonvarri expirou em 06 de abril de 2017.

O valor justo das opgdes foi calculado com base no método de Monte Carlo para projetar o preco futuro do ativo subjacente, identi-
ficado pela participagao de 40% na Tuper S.A.

Em 31 de dezembro de 2018, o valor justo da opgao de venda outorgado pela Tuper Participagdes S.A a Armar Com. Imp. Exp. Ltda.
foi de R$12.897 (R$13.707 em 2017) e da opgao de compra R$163 (R$82 em 2017) ja deduzidos do ajuste de avaliagdo de crédito
da Tuper Participagdes S.A, estdo contabilizados na rubrica de instrumentos financeiros derivativos no ativo néo circulante. O efeito

liquido da variagéo destes instrumentos financeiros contabilizado no resultado financeiro do ano foi uma despesa de R$ 892 (receita

de R$13.234 em 2017) .
g. Classificagées contabeis e valores justos

O critério de determinagao do valor justo dos instrumentos financeiros derivativos é baseado na utilizagdo das curvas de mercado de
cada derivativo, trazidas a valor presente, na data de apuragdo. Os métodos e premissas levam em conta a interpolagéo de curvas
de acordo com o mercado.
Ja o critério de determinagéo do valor justo dos instrumentos financeiros (Financiamentos e Debéntures) é baseado no calculo do
valor a ser pago até o vencimento com as condigdes contratadas, e trazidas a valor presente pelas condi¢gdes de mercado, na data
da apuragéo.
Os valores séo apurados com base em modelos e cotagdes disponiveis no mercado, que levam em conta condigdes de mercado
presentes. As estimativas ndo indicam, necessariamente, os montantes que poderao ser realizados no mercado de troca corrente.
h. Hierarquia do valor justo
A ArcelorMittal Brasil estabelece uma hierarquia de trés niveis para o valor justo, a qual prioriza as informagdes quando da
mensuracao do valor justo pela empresa, para maximizar o uso de informagdes observaveis e minimizar o uso de informacdes
nédo-observaveis.
Nivel 1 - Precos cotados (nédo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos.
Nivel 2 - Outras informagdes disponiveis, exceto aquelas do Nivel 1, onde os precos cotados (ndo ajustados) sdo para ativos e
passivos similares, em mercados ndo ativos, ou outras informagdes que estdo disponiveis ou que podem ser corroboradas pelas
informagdes observadas no mercado para substancialmente a integralidade dos termos dos ativos e passivos.
Nivel 3 - Informacgdes indisponiveis em fungao de pequena ou nenhuma atividade de mercado e que séo significantes para definicdo
do valor justo dos ativos e passivos. .
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ArcelorMittal Brasil S.A.

transformandooamanhad

Os ativos e passivos financeiros da ArcelorMittal Brasil, mensurados a valor justo em bases recorrentes, incluindo titulos privados e
instrumentos derivativos, sujeitos a divulgagao sdo os seguintes:

Controladora

26. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

a.Imposto de renda e contribui¢gdo social no resultado

ArcelorMittal

Controladora

Consolidado

Passivo
Contratos de swaps e outros

5.010 22.107

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
2018 2017 2018 2017 2018 2017

Ativo
Outros ativos financeiros 1.061 910 - - - -
Contratos de swaps e outros - - 1.340 1.156 - -
Contratos de opgdes - - - - - -
1.061 910 1.340 1.156 - -

Passivo

Contratos de swaps e outros - - 5.010 22,107 - -
- - 5.010 22107 - -
Consolidado
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
2018 2017 2018 2017 2018 2017

Ativo
Outros ativos financeiros 1.061 910 - - - -
Contratos de swaps e outros - - 1.340 1.156 - -
Contratos de opgdes = = - - 12,734 ____13.625
1.061 910 1.340 1.156 12,734 _ 13.625

5.010 22,107

N&o houve transferéncia em qualquer diregéo entre os niveis 1, 2 e 3 nos exercicios de 2018 e 2017.

2018 2017 2018 2017
Lucro antes do imposto de renda, da contribuicao
social, das atribuigdes legais e das participagoes
minoritarias 3.102.495 101.137 3.510.783 235.604
Aliquota fiscal combinada 34% 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo social pela
aliquota fiscal combinada (1.054.848) (34.387) (1.193.666) (80.105)
Ajustes ao resultado
Efeitos no resultado por adigoes (exclusées)
que nao geram créditos fiscais
Prejuizo fiscal 15.078 37.813 (203.626) 46.673
Swap* (7.982) 10.487 (7.982) 10.487
Resultado de equivaléncia patrimonial (188.247) 12.349 14.536 (14.660)
Tributagao dos lucros no exterior 22.320 - 180.007 -
Juros sobre o capital préprio recebidos 22.259 (17.240) 2.771 -
Juros de capital préprio pagos 283.730 - 284.925 -
Anistia - - - (219)
Transfer princing (49.987) (114.480) (51.625) (115.231)
Despesas indedutiveis (11.071) (11.663) (61.976) (12.818)
Incentivo fiscal (nota 20b) 181.614 - 211.538 35.898
Itens inflacionarios - - (128.422) -
Outras 13.679 16.459 (109.232) (4.009)
Imposto de renda e contribuigio social apurados (773.455) (100.662) ____ (1.062.752)
Aliquota efetiva -25% -100% -30% -57%
Imposto de renda e contribuigcdo social correntes (475.427) (107.526) (592.477) (135.238)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (298.028) 6.864 (470.275) 1.254

* Refere-se a exclusao de ganho em swap, cujas as perdas ndo foram deduzidas em periodos anteriores considerando a formata-
¢do da tributagdo de rendas variaveis. A Companhia nédo reconhece os ativos diferidos sobre renda variavel tendo em vista a baixa

expectativa de realizag&o.

b. Saldo de Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

Controladora

Consolidado

Reconhecimento

Reconhecimento

Reconhecimento no

Controladora

Acindar Industria Argentina

Arcelor International Singapore Private
ArcelorMittal Basque Holding S.L.
ArcelorMittal Belgium - Gent
ArcelorMittal BioFlorestas
ArcelorMittal Bremen GmbH
ArcelorMittal Calvert LLC

ArcelorMittal Comercializadora de Energia Ltda.
ArcelorMittal Contagem S.A.
ArcelorMittal Dofasco

ArcelorMittal Espana

ArcelorMittal Europe S.A.

ArcelorMittal Flat Carbon Europe
ArcelorMittal France

ArcelorMittal International America, LLC
ArcelorMittal International Fze

ArcelorMittal International Luxembourg S.A.
ArcelorMittal Logistics Belgium
ArcelorMittal Mediterranee

ArcelorMittal Mining

ArcelorMittal Poland

ArcelorMittal S.A.

ArcelorMittal Sistemas S.A.

ArcelorMittal Sourcing

ArcelorMittal Spain Holding S.A.
ArcelorMittal Sul Fluminense S.A.
ArcelorMittal Treasury Financial Services S.ar.l.
Bekaert Costa Rica S.A.

Belgo Bekaert Arames Ltda.

BIA Alambres Costa Rica S.A.

BMB Belgo Mineira Bekaert Ltda.

Borcelik Celik Sanayii Ticaret A.S.

Grupo Aperam

Ideal Alambrec S.A.

Industrias Unicon CA

Macsteel International FAR EAS

Mittal Steel International Holdings B.V.
Perfilor S.A. Construgdes Industria e Comércio
SITREL - Siderurgica Trés Lagoas Ltda.
Tuper S.A.

Valin ArcelorMittal Automotive Steel Co Ltd
QOutros

Total

Consolidado

Acindar Industria Argentina

Arcelor International Singapore Private
ArcelorMittal Basque Holding S.L.
ArcelorMittal Belgium - Gent
ArcelorMittal Bremen GmbH
ArcelorMittal Calvert LLC

ArcelorMittal Commercial Sections S.A.
ArcelorMittal Contagem S.A.
ArcelorMittal Dofasco

ArcelorMittal Duisburg

ArcelorMittal Espana

ArcelorMittal Europe S.A.

ArcelorMittal Flat Carbon Europe
ArcelorMittal France

ArcelorMittal International America, LLC
ArcelorMittal International Fze

ArcelorMittal International Luxembourg S.A.
ArcelorMittal Investigacién y Desarrollo, SL
ArcelorMittal Logistics Belgium
ArcelorMittal Mediterranee

ArcelorMittal Mining

ArcelorMittal Netherlands BV

ArcelorMittal Poland

ArcelorMittal S.A.

ArcelorMittal Sourcing

ArcelorMittal Spain Holding S.A.
ArcelorMittal Treasury

ArcelorMittal Treasury Financial Services S.ar.l.
BIA Alambres Costa Rica S.A.

Borcelik Celik Sanayii Ticaret A.S.

Grupo Aperam

Ideal Alambrec S.A.

Macsteel International FAR EAS

Perfilor S.A. Construgdes Industria e Comércio
SITREL - Siderurgica Trés Lagoas Ltda.
Tuper S.A.

Valin ArcelorMittal Automotive Steel Co Ltd
Outros

Total

regras de preco de transferéncia aplicadas no pais.

ArcelorMittal Gonvarri Brasil Produtos Siderurgicos S.A.

* Principais ajustes referem-se a diferenca de taxa entre a depreciacéo fiscal e a depreciagdo com base nas regras do IFRS

A Companhia, fundamentada nas expectativas de geragao de lucros tributaveis futuros, determinadas em estudo técnico aprovado
pela Administragdo, tem saldo reconhecido, em 31 de dezembro de 2018, a titulo de crédito tributario sobre saldo de prejuizos fiscais
e bases negativas de contribuigdo social de R$1.474.935 (controladora) e R$1.464.300 (consolidado). A compensagao desse crédito
tributario ndo possui prazo prescricional e sua compensagao esta limitada a 30% dos lucros anuais tributaveis.
Os créditos de imposto de renda e de contribuicdo social sobre diferengcas temporarias registradas no ativo ndo circulante serdo

realizados na medida da realizagéo dos passivos que lhe deram origem.

27. TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

Saldo em 31/12/2017 no resultad Adicoes / Baixas Saldo em 31/12/2018 Saldo em 31/12/2017 no resultad Incorporagcdao Adigoes / Baixas Saldo em 31/12/2018
Ativo nao circulante
Prejuizo fiscal/base negativa 1.702.078 (227.143) - 1.474.935 1.739.592 (227.418) - (47.874) - 1.464.300
Diferengas temporarias 308.671 (67.704) 15 240.982 351.246 (63.411) - (1.374) - 286.461
Efeitos Lei 11.638 - Moeda funcional - - - - 10.276 - - - - 10.276
Lucro no exterior 101.102 57.062 (158.165) [©) 101.109 214.749 - (156.410) - 159.448
Plano Verao 23.151 (751) - 22.400 23.148 (751) - - - 22.397
Outros efeitos Lei 11.638 138.748 (4.842) 39.906 173.812 145.378 (8.200) - 39.906 (104) 176.980
Total ativo ndo circulante 2.273.750 (243.378) (118.244) 1.912.128 2.370.749 (85.031) - (165.752) (104) 2.119.862
Passivo néo circulante
Diferengas temporarias 32.253 - - 32.253 106.772 119.530 (1.146) 47.554 - 272.710
Mais valia de ativos - - - - - 84.136 - - - 84.136
Lucros nao realizados nos estoques - - - - 1.768 (184) - - - 1.584
Efeitos Lei 11.638 - Moeda funcional 511.885 (14.383) - 497.502 520.998 (14.383) - - - 506.615
Efeitos Lei 11.638 - Amortizagdode agio 1.677.972 - - 1.677.972 1.677.228 - - - - 1.677.228
Outros efeitos Lei 11.638 (*) 1.719.604 69,033 51 1.788.688 1.810.865 187.532 - (57.703) - 1.940.694
Total passivo n3o circulante 3.941.714 54.650 51 3.996.415 4.117.631 376.631 (1.146) (10.149) - 4.482.967
Efeito no resultado _ (298.028) _ (461.662)
Total no ativo n3o circulante - - - 27.967 34716
Total no passivo nio circulante — 1.667.964 2.084.287 1.774.849 __ 2.397.821

Os saldos e operacdes mais relevantes com as empresas ligadas, incluidos nas demonstracdes financeiras Individuais e Consolidadas
em 31 de dezembro de 2018 e 2017 estdo assim resumidos:

ArcelorMittal Gonvarri Brasil Produtos Siderargicos S.A.

e vencem em prazos ndo superiores a 30 dias. As contas a receber ndo tém garantias e estéo sujeitas a juros. A venda de produtos
para partes relacionadas é feita de acordo com os termos e condi¢des acordados entre as partes relacionadas, respeitando-se as

Os valores a pagar a empresas ligadas classificados como fornecedores séo, principalmente, decorrentes de operagdes de compra
de insumos e vencem em prazos ndo superiores a 45 dias ap6s a data da compra. Os valores a pagar a empresas ligadas estao
sujeitos a juros. As aquisi¢des séo feitas de acordo com os termos e condi¢cdes acordados entre as partes relacionadas.

(i) Refere-se principalmente a mutuo. (ii) Refere-se principalmente a financiamentos. (iij) Refere-se montante a receber Anistia da Lei n® 12.865/2013.
As contas a receber de clientes classificadas como partes relacionadas séo, principalmente, decorrentes de operagdes de vendas

Saldos Transacoes
Ativo circulante Ativo néao circulante Passivo circulante Passivo nao circulante Vendas Compras efetuadas Outras receitas (despesas)
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
2.118 1.464 - - 9.278 4.139 - - 8.545 17.065 55.153 24.140 - 30
4.390 84.821 - - - - - - 294.590 598.330 - - (59) 47)
- - - - - 680.125 - 681.438 (i) - - - - (59.189) (104.839)
194.943 - - - 19 125 - - 438.595 - - - - -
80.653 1.158 - - 7.360 2.383 - - 447 190 126.223 137.280 2.151 (87)
- 217.916 - - 524 348 - - 279.825 536.042 522 286 (614) -
124.475 82.190 - - - - - - 2.617.240 1.168.974 - - - -
- - - - - - - - - - - 186.473 - 29.923
515.054 321.563 63.910 63.910 617 1.881 - - 1.447.447 1.080.850 139.994 119.048 (11.260) (6.836)
172.073 - - - - - - - 950.702 279.383 - - - 151
105.521 43.623 - - - - - - 154.319 43.313 - - - -
- - - - 21.094 16.827 - - - - 21.257 16.827 - -
1 10 - - 931 6.902 - - - - 47.338 35.876 - -
171 146 - - 3.644 21.748 - - - - - - - -
45.144 40.408 - - 3.447 3.103 - - 471.795 397.761 42.808 26.038 - 436
15.476 22175 - - - - - - 35.436 116.905 - - (123) -
50.171 - - - - - - - 173.373 166.447 - - - -
126.641 113.773 - - 2.598 1.877 - - 1.050.364 765.560 - 699 (4.314) (4.081)
- - - - 5.399 23.836 - - - - 39.509 106.683 2.327 944
- 3 - - - - - - 35.225 66.279 - - - 240
- - - - - - - - 26.993 32.340 - - - -
- - - - - - - - 46.286 - 59.610 1.106 - -
8.391 8.255 - - 967.193 377.083(ii) 14.768.724 9.089.070 (ii) - - - - (1.598.377)  (1.094.302)
1.463 954 - - 7.860 4.602 - - - - 52.741 52.877 (48) (15)
- 595.439 - - 444.030 357.611 - - - - 4.324.702 3.532.154 - -
2.665 2.104 292.299 292.299(iii) 1 72.932 - - - - - - - -
416.135 - - - 10.194 - - - 134.066 - 690.227 - 3.041 -
- - - - - 243.820 (ii) - - - - - - (13.168) (72.618)
3.230 5.558 - - - - - - - 2.574 - - - -
134.943 84.605 - - 18.355 15.169 - - 1.518.397 1.115.766 150.875 126.879 (618) (3.573)
7.087 6.891 - - - - - - 11.268 6.629 - - - -
36.932 34.102 - - 151 175 - - 274.807 160.114 1.088 543 (452) (3.247)
50.365 - - - - - - - 829.728 - - - - -
8.238 10.347 - - 2.596 2.293 - - 33.259 58.314 26.648 31.082 - -
9.356 - - - - - - - 44.055 - - - - -
86.956 74.236 194 - 2.187 1.867 - - - - - - - -
- - - - - - - - - 417.480 - - - -
- 171 - - 12.097 10.607 - - - - - - - -
19.648 11.341 - - 746 680 - - 33.689 17.240 1.970 4.384 - -
6.782 - - - 10.007 - - - 130.246 - 154.110 - (81) -
174.310 147.323 - - 660 665 - - 562.885 491.055 22.430 10.858 332 -
14.850 11.637 - - - - - - - - - - - -
14.764 9.964 - - 9.920 10.253 - - 21.552 3.617 14.190 39.218 (3.743) (4.771)
2.432.956 1.932.177 356.403 356.209 1.540.908 1.861.051 14.768.724 9.770.508 11.625.134 7.542.228 5.971.395 4.452.451 (1.684.195) _ (1.262.692)
(i) Refere-se principalmente a mutuo. (ii) Refere-se principalmente a financiamento (iii) Refere-se montante a receber Anistia da Lei n° 12.865/2013.
Saldos Transagdes

Ativo circulante Ativo ndo circulante Passivo circulante Passivo nao circulante Vendas Compras efetuadas Outras receitas (despesas)
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017

- 2.545 - - - 4.212 - - 3.829 20.073 11.218 24.140 - (405)

4.390 84.821 - - - - - - 294.590 598.330 - - (59) 47)

- - - - - 680.125 (i) - 681.438 (i) - - - - (59.189) (104.839)
194.943 - - - 19 125 - - 438.595 - - - - -
- 217.916 - - 524 348 - - 279.825 536.042 522 286 (614) -
124.475 82.190 - - - - - - 2.617.240 1.168.974 - - - -
- - - - 6.585 10.539 - - - - 48.737 25.149 - -
515.235 321.694 63.910 63.910 617 2.983 - - 1.448.935 1.082.747 139.994 122.429 (11.260) (6.836)
175.291 294 - - - - - - 955.259 282.977 - - - 151
- - - - 10.023 1.826 - - - 6.141 41.159 7.537 - -
105.521 43.623 - - - - - - 154.319 43.313 37 - - -
- - - - 22.230 17.748 - - - - 21.257 16.827 (1.123) (1.213)

1 10 - - 931 6.902 - - - - 47.338 35.876 - -

171 146 - - 3.644 21.748 - - - - - - - -
45.144 40.408 - - 3.447 3.103 - - 471.795 398.103 42.808 26.038 - 436
15.476 22.422 - - - - - - 35.436 138.519 - - (123) -
50.171 - - - 153.884 - - - 173.373 166.447 174.437 - - -
152.340 113.773 - - 2.870 26.221 - 22 1.140.793 770.075 11.724 130.750 (4.314) (4.081)
- - - - 29.581 - - - - - - - (38.340) -

- - - - 5.399 23.836 - - - - 39.509 106.683 2.327 944

- 3 - - - - - - 35.225 66.279 - - - 240

- - - - - - - 26.993 32.340 - - - -

- - - - 768.191 - - 2.667 - - - - - -

- - - - - - - - 46.286 - 59.610 1.106 - -

8.391 8.255 - - 993.205 377.084 (i) 14.768.724  9.089.076 (ii) - - - - (1.630.206)  (1.094.302)

- 595.439 - - 769.614 357.611 - - - - 4.951.118 3.532.154 - -

2.665 2.104 292.299 292.299 (iii) 47.113 79.774 280.298 76.107 - - - - (11.461) (5.114)
20 - - - 80.503 9.890 - - - - - - (1.650) (419)

- - - - - 243.820 (ii) - - - - - - (13.168) (72.618)

7.087 6.891 - - - - - - 11.268 6.629 - - - -
50.365 - - - - - - - 829.728 - - - - -
13.111 16.814 - - 3.358 9.326 - 581 55.582 83.311 28.567 32.037 - -
9.356 - - - - - - - 44.055 - - - - -

- - - - - - - - - 417.480 - - - -
19.648 11.341 - - 2.126 680 - - 33.689 17.240 4.302 4.384 - -
14.148 - - - 149.870 - - - 179.391 - 195.175 - (132.172) -
174.310 147.323 - - 660 665 - - 562.885 491.055 22.430 10.858 332 -
15.152 11.895 - - - - - - - - - - - -
18.784 15.779 - - 17.185 13.048 - 2.597 16.541 21.887 16.468 19.550 (14.621) (10.124)
1.716.205 1.745.686 356.209 356.209 3.071.579 1.891.614 15.049.022  9.852.488 9.855.632 6.347.962 5.856.410 4.095.804 _ (1.915.641) _ (1.298.227)

Os valores a pagar a empresas ligadas classificados como financiamentos, sdo decorrentes de empréstimos na categoria de
pré-pagamento e adiantamentos de contratos de exportagdo, com vencimentos variados até 2028 e encargo financeiro anual médio

de 11,96% em 2018. (Nota 18)

Os outros valores classificados como outras despesas e receitas com partes relacionadas, séo, em sua maioria, despesas de juros
incorridos no atraso por pagamentos nas operacdes de compra e venda e juros decorrentes dos contratos de mutuos entre partes

relacionadas.

O Grupo ArcelorMittal Brasil ndo prestou garantias as suas controladas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 e 2017.
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DIARIO DO COMERCIO

BELO HORIZONTE, TERCA-FEIRA, 16 DE ABRIL DE 2019

ArcelorMittal Brasil S.A.

CNPJ/MF n®17.469.701/0001-77
brasil.arcelormittal.com.br

transformandooamanhad

a. Remuneragédo da Administragao
Aremuneragao paga ou a pagar da Administragdo esta demons-
trada a seguir:
Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017

Beneficios de curto
prazo a administra-

dores 20.599 18.497 21.315 23.439
Beneficios de rescisdo

de contrato de trabalho  2.081 2.353 2.160 2.812
Remuneragéo basea-

da em agdes 8.380 8.951 8.380 8.951
31.060 29.801 _31.855 35.202

Os valores acima estdo indicados na Demonstragdo do
Resultado do Exercicio na rubrica "Despesas Gerais e
Administrativas”.

O Grupo ArcelorMittal possui plano de pagamento baseado em
acdes cujos beneficios se estendem a alguns de seus executi-
vos no Brasil . O valor justo do beneficio reconhecido no resulta-
do em 2018 foi de R$ 8.380 (R$8.951 em 2017).

O valor justo das opgbes concedidas, determinado na data
da outorga, é registrado pelo método linear como despesa no

resultado do exercicio durante o prazo no qual o direito é ad-
quirido, com base em estimativas do Grupo ArcelorMittal Brasil
sobre quais opg¢des concedidas serdo eventualmente adquiri-
das, com correspondente aumento do patriménio. O valor justo
de cada outorga de op¢des de compra de agdes ordinarias da
ArcelorMittal S.A é estimado através da aplicagdo do modelo de
precificagdo de opgdes Black-Scholes-Merton (com base no ano
da concess&o).

A expectativa quanto ao exercicio das opgdes é estimada pela
observagdo do comportamento do detentor do direito em rela-
¢ao a duragdo dos planos de pagamento baseados em agdes
da ArcelorMittal. Além disso, a volatilidade anual esperada foi
calculada com base na volatilidade implicita de opgdes dispo-
niveis sobre as agbes da ArcelorMittal no mercado aberto da
Controladora, bem como, os padrdes histéricos de volatilidade.

28. PROVISOES PARA RISCOS TRIBUTARIOS, CIVEIS E
TRABALHISTAS E DEPOSITOS JUDICIAIS.

A Administracdo do Grupo ArcelorMittal Brasil revisa os riscos
conhecidos, que se originam do curso normal dos negdcios
e, apoiada na opinido de seus assessores juridicos, avalia as
possibilidades de eventuais perdas, ajustando a provisdo para
riscos, conforme aplicavel.

A movimentagéo dessas provisdes no exercicio € a seguinte:

Controladora
Tributarias
Imposto de renda
e contribuicéo social Outros tributos Civeis Trabalhista Ambientais _ TOTAL
Saldo em 31/12/2016 73.908 285.460 94.291 110.049 266 __563.974
. Adicdes 9 12.932 117 45.377 - 58.435
. Pagamento (1.246) (1.475) (6.273) (20.631) - (29.625)
. Reverséo (4.023) (190.025) (132) (19.344) - (213.524)
. Atualizagdo monetaria 4523 13.765 9.919 25847 - 54,054
Saldo em 31/12/2017 73471 120.657 97.922 141.298 266 ___433.314
. Adicoes 15 25.002 5.907 123.001 - 153.925
. Pagamento - (24) (781) (45.216) - (46.021)
. Reversdo - (24.209) (19.524) (24.412) (266) (68.411)
. Atualizagdo monetaria 1.927 11.611 6903 60068 - 80509
Saldo em 31/12/2018 75.113 133.037 90.427 254,739 - 553316
Circulante - - - 139.100 - 139.100
Nao Circulante 75113 133.037 90.427 115.639 - 414216
Saldo em 31/12/2018 75.113 133.037 90,427 254,739 - 553316
Consolidado
Imposto de rzﬂg:tms
e " Civei Trabalhi Ambi . TOTAL

Saldo em 31/12/2016 76.283 342.902 98.516 150.927 266 ___668.894
. Adicoes 167 44107 189 59.877 - 104.340
. Pagamento (3.665) (9.035) (6.273) (30.245) - (49.218)
. Reversdo/pagamento (1.627) (227.881) (639) (36.130) - (266.277)
. Atualizagdo monetaria 4.600 11.533 9.779 33.633 - 59.545
. Incorporagao (i) - 20.443 - 4518 - 24,961
Saldo em 31/12/2017 75.758 182.069 101,572 ____182.580 266 ___542.245
. Adigbes 9.925 28.887 7.488 153.045 - 199.345
. Pagamento - (5.067) (892) (58.050) - (64.009)
. Reversao/pagamento - (35.167) (21.974) (44.591) (266) (101.998)
. Atualizacdo monetaria 17.166 16.800 11.571 68.673 - 114.210
. Aquisigao(ii) - 24054 234048 25048 - 283.150
Saldo em 31/12/2018 102.849 211.576 331813 _ 326.705 - __ 972,943
Circulante - 7 2 197.073 - 197.082
N&o Circulante 102,849 211569 331811 _ 129632 _ - __ 775861
Saldo em 31/12/2018 102.849 211.576 331813 __326.705 - __ 972943

a. Riscos provaveis
As principais acdes tributarias, trabalhistas e civeis para as
quais a Companhia registrou provisdes séo:

* PIS/COFINS - Valor de R$2.614 em 31 de dezembro de 2018
(R$2.689 em 31 de dezembro de 2017). Os principais ques-
tionamentos envolvendo a discussdo acerca da incluséo do
ICMS na base de calculo do PIS e da COFINS foram inte-
gralmente revertidos em 31 de margo de 2017, considerando
o julgamento do Recurso Extraordinario n° 574706 pelo STF
a favor dos contribuintes, em sede de repercusséo geral. O
valor consolidado do Grupo totaliza R$28.333 em 31 de de-
zembro de 2018 (R$26.893 em 31 de dezembro de 2017);

* IRPJ/CSLL - Valor de R$75.262 em 31 de dezembro de 2018
(R$73.318 em 31 de dezembro de 2017). Os questionamen-
tos envolvem principalmente a discussdo sobre o direito a
compensagao dos resultados apurados em 1992 com preju-
izos acumulados em periodos-base anteriores. O valor con-
solidado do grupo monta R$114.668 em 31 de dezembro de
2018 (R$90.060 em 31 de dezembro de 2017);

ICMS - Valor de R$8.959 em 31 de dezembro de 2018
(R$8.172 em 31 de dezembro de 2017). Os questionamen-
tos sdo diversificados e envolvem, principalmente, discus-
sdes acerca do creditamento de ICMS sobre bens destina-
dos a outros estabelecimentos e aproveitamento de Crédito
Presumido de ICMS. O valor consolidado do grupo monta
R$14.934 em 31 de dezembro de 2018 (R$11.329 em 31 de
dezembro de 2017);

ISSQN - Valor de R$14.976 em 31 de dezembro de 2018
(R$14.684 em 31 de dezembro de 2017). Os questionamen-
tos decorrem de divergéncias acerca da natureza dos servi-
¢os contratados, bem como de divergéncias de entendimen-
to na aplicagéo do Convénio firmado entre os Municipios de
Serra, Vitéria e a Companhia Siderurgica Tubardo, diversas
competéncias, para fins de definicdo da competéncia para
exigir o imposto, haja vista que a empresa esta situada ge-
ograficamente em ambos os Municipios. O valor consolida-
do do grupo monta R$15.288 em 31 de dezembro de 2018
(R$14.684 em 31 de dezembro de 2017);

* ACOES PREVIDENCIARIAS - Valor de R$7.440 em 31 de
dezembro de 2018 (R$8.403 em 31 de dezembro de 2017).
Os questionamentos sao diversificados e envolvem principal-
mente discussdes relativas ao SAT. O valor consolidado do
grupo monta R$8.798 em 31 de dezembro de 2018 (R$9.732
em 31 de dezembro de 2017), ~ ~
TAXADE AFORAMENTO PATIO DE CARVAO E OCUPACAO
DO TERMINAL DE PRAIA MOLE - Valor de R$16.279 em
31 de dezembro de 2018. Discute-se o aumento indevido da
taxa de aforamento e da taxa de ocupagéo de terrenos da
Marinha; i

« ELETROBRAS — Valor de R$34.845 em 31 de dezembro de
2018 (R$39.934 em 31 de dezembro de 2017). Trata-se de
cobranca do empréstimo compulsério sobre o consumo de
energia; R N

HONORARIOS DE EXITO E SUCUMBENCIA — Valor de
R$38.896 em 31 de dezembro de 2018 (R$37.825 em 31 de
dezembro de 2017). Refere-se aos honorarios de sucesso e
de sucumbéncia, aplicaveis sobre as agdes tributarias com
probabilidade de perda remota e provavel, respectivamen-
te. O valor consolidado do grupo monta R$43.306 em 31 de
dezembro de 2018 (R$40.894 em 31 de dezembro de 2017);

* ACOES CIVEIS - Referem-se basicamente as agdes de in-
denizagdo por doengas ocupacionais e acidente no trabalho,
bem como rescisdes de contratos comerciais e prestagéo de
servicos, e discussoes relativas a multas da ANTT; e

* ACOES TRABALHISTAS - A Companhia e suas controladas
sao rés em diversas demandas de natureza trabalhista, indi-
viduais e coletivas, incluindo, mas n&o se limitando, a danos
morais e materiais, horas extras, adicionais e verbas res-
cisorias de empregados terceiros. A provisdo é constituida
individualmente, considerando o prognéstico de perda dos
assessores juridicos terceirizados da Companhia.

Os depésitos judiciais que se encontram registrados no ativo
nao circulante da Companhia no montante de R$561.154 em
31 de dezembro de 2018 e R$515.531 em 31 de dezembro de
2017 (R$697.632 e R$615.456, respectivamente no consolida-
do) estdo relacionados a causas civeis, trabalhistas e tributarias.
b.Riscos possiveis

A Companhia e suas controladas possuem ainda diversas acdes
civeis, trabalhistas e tributarias em andamento que, pela atual
avaliagdo de éxito e aspectos legais, ndo requerem o registro
de provisdes. Em 31 de dezembro de 2018 essas a¢des mon-
tavam aproximadamente R$9.595.217 (R$9.028.126 em 31 de
dezembro de 2017).

As principais a¢cdes com esta avaliagdo s&o as seguintes:

* CADE: Em setembro de 2000, duas organizagdes, uma de
construgao civil e outra relacionada a compra, venda e ad-
ministragdo de imdveis apresentaram dentncia ao Conselho
Administrativo de Defesa Econdémica (CADE) contra trés
produtores de agos longos, incluindo a ArcelorMittal Brasil.
A denuncia alegava que esses produtores agiam em con-
luio para praticar pregos de vergalhdes mais elevados que
aquele que resultaria de um mercado competitivo, vio-
lando as leis antitruste aplicaveis. Em setembro de 2005,
o CADE proferiu sua decisdo final contra a ArcelorMittal
Brasil e demais representadas, impondo multa de 7% em
relacdo ao faturamento bruto de cada uma delas, consi-
derando o exercicio de 1999. A ArcelorMittal Brasil propés
Acdo Anulatdria desta decisdo na Justica Federal. Em se-
tembro de 2006, a ArcelorMittal Brasil ofereceu uma carta
de fianga no valor de R$ 76.544 e obteve liminar para sus-
pender a execucdo da decisdo administrativa pendente de
julgamento do tribunal. Em 17 de outubro de 2017 a Acéo
Anulatéria foi julgada improcedente e a ArcelorMittal Brasil
recorreu ao Tribunal Regional Federal. O valor da agdo em
31 de dezembro de 2018: R$223.055 (R$200.926 em 2017).
Em margo de 2005, o Ministério Publico Federal propds
acao contra ArcelorMittal Brasil e outras duas siderurgi-
cas, tendo em vista os danos decorrentes das violagdes
investigadas pelo CADE, requerendo, dentre outros pedi-

(i) Incorporagéo ArcelorMittal Comercializadora de Energia. (ii) Aquisigdo ArcelorMittal Sul Fluminense e Acindar Argentina

dos, a condenagdo das mesmas ao pagamento de multa
correspondente a 10% de seus respectivos faturamen-
tos bruto, excluidos os impostos, considerando os va-
lores do exercicio de 2001. O valor da acdo em 31 de
dezembro de 2018: R$242.862 (R$ 221.941 em 2017).
Em outubro de 2008, quatro unidades do Sindicato da
Industria da Construgédo Civil (‘SINDUSCON?”), organizagdes
comerciais da construgdo civil, propuseram um processo
contra ArcelorMittal Brasil e outras duas siderurgicas, na
Justica Federal de Brasilia, alegando prejuizos com base em
um suposto cartel no mercado de vergalhdes como inves-
tigado pelo CADE e requerendo seja determinado o dever
de indenizar as construtoras prejudicadas pelas infragdes
a ordem econdmica e pelos sobreprecos de cartel, em va-
lores a serem apurados em futura liquidagdo de sentenca.
CADE: Em 2000, dois sindicatos do mercado da construgao
civil formularam representacéo junto a Secretaria do Direito
Econémico (SDE) contra produtores de agos longos, dentre
0s quais a subsidiaria ArcelorMittal Sul Fluminense S.A.. A
acusacado de suposta pratica anticoncorrencial culminou na
instauracdo de processo administrativo perante a SDE. Em
2005, o referido processo foi julgado desfavoravelmente pelo
Conselho Administrativo de Defesa Econémica (CADE), atri-
buindo a Companhia a obrigacdo de pagamento de: multa
equivalente a 7% do seu faturamento bruto de 1999, excluin-
do os impostos, abstengdo de praticas anticoncorrenciais e
abstengdo de agao retaliatéria aos distribuidores que opta-
rem pelo abastecimento alternativo, sob pena de multa dia-
ria. Por estar absolutamente convicta da inexisténcia de qual-
quer pratica anti-competitiva, a Companhia em 2006 ajuizou
acgao ordinaria perante a 132 Vara Federal de Brasilia - DF,
objetivando a anulagdo da decisdo proferida pelo CADE.
Houve sentenca e aguarda-se o julgamento do Recurso in-
terposto pela empresa em segundo grau. A Administragéo da
Companhia e seus Assessores Legais entendem ser plena-
mente possivel a aceitagéo dos seus argumentos pelo Poder
Judiciario. O processo esta garantido por fianca bancaria,
cujo prazo de validade é indeterminado. O valor da agdo em
31 de dezembro de 2018: R$51.265.

*ACOES PREVIDENCIARIAS - Questionamentos principal-
mente quanto a incidéncia de INSS sobre verbas nao remu-
neratérias e contribuicbes ao SAT (Servico de Amparo ao
Trabalhador) no valor estimado de R$317.581 em 31 de de-
zembro de 2018 (R$315.115 em 31 de dezembro de 2017).
PIS e COFINS - Referem-se principalmente a discussdes
sobre creditamento de PIS e COFINS na aquisicdo de insu-
mos, no valor estimado de R$437.937 em 31 de dezembro
de 2018 (R$ 588.340 em 31 de dezembro de 2017).
11/IPI/PIS/COFINS - Valor de R$102.210 em 31 de dezembro
de 2018 (R$94.689 em 31 de dezembro de 2017). Os ques-
tionamentos se referem principalmente a desconsideragao
do Regime de Drawback pelo fisco e consequente cobranga
de tributos.

IPI — Valor de R$299.647 em 31 de dezembro de 2018

(R$253.453 em 31 de dezembro de 2017). Os questiona-

mentos se referem principalmente a discussdo acerca do

conceito de produto intermediario para fins de crédito e su-
postas saidas de mercadoria com suspensao indevida do
imposto.

*IRPJ e CSLL — Valor de R$3.549.260 em 31 de dezem-
bro de 2018 (R$3.540.024 em 31 de dezembro de 2017).
Contingéncia relacionada principalmente aos autos de in-
fracdo que questionam a amortizacéo de agios gerados em
operagdes de aquisigdes de empresas, especialmente a ope-
ragdo de fechamento de capital da Arcelor Brasil, no valor
estimado de R$3.114.799.

« ISSQN - Valor de R$105.976 em 31 de dezembro de 2018
(R$102.567 em 31 de dezembro de 2017). Os questiona-
mentos decorrem principalmente de divergéncias acerca da
natureza dos servigos contratados pela Companhia, bem
como de divergéncias de entendimento na aplicagdo do
Convénio firmado entre os Municipios de Serra, Vitéria e a
Companhia em 2004, para fins de definicdo de competéncia
para exigir o imposto, haja vista que a empresa esta situada
geograficamente em ambos os Municipios.
ICMS — Valor de R$3.013.047 em dezembro de 2018
(R$2.939.764 em dezembro de 2017). As discussdes re-
ferem-se principalmente a: glosa de créditos presumidos
de ICMS presumido supostamente utilizados em montante
superior ao limite permitido, suposto descumprimento de
obrigagdo legal de recolhimento antecipado de ICMS, re-
colhimento de ICMS sobre operagdes envolvendo compra
e venda de energia elétrica e aproveitamento de crédito de
ICMS de material do ativo permanente e de produtos inter-
mediarios.
< AFRMM - Adicional ao Frete para a Renovagéo da Marinha
Mercante - Valor de R$ 303.278 em dezembro de 2018
(R$166.324 em dezembro de 2017). Discuss&o acerca da
composicéo da base de célculo do AFRMM.
ACOES CIVEIS - n&o provisionadas e de prognostico pos-
sivel, somam R$329.053 em 31 de dezembro de 2018
(R$285.135 em 31 de dezembro de 2017). Sao constituidas,
além do processo relacionado ao CADE mencionado acima,
principalmente de acdes relativas a contratos comerciais, fi-
nanceiros e de prestacédo de servigos, disputas imobiliarias,
agoes civis publicas e agdes de indenizagédo por danos mo-
rais e materiais.

* ACOES TRABALHISTAS - n&o provisionadas e de prognds-

tico possivel, somam montante de R$132.459 em 31 de de-

zembro de 2018 (R$91.321 em 31 de dezembro de 2017),

envolvem varios pedidos de natureza trabalhista, a exemplo

de anulatdrias fiscais trabalhistas, danos morais e materiais,
horas extras, adicionais e verbas rescisérias de empregados
terceiros.

ARBITRAGEM - A ArcelorMittal Sul Fluminense, atual deno-

minagdo da Votorantim Siderurgia S.A., possui duas arbitra-

gens em andamento cujo objeto de discussédo esta atrela-
do a interpretagdo de clausulas do Contrato de Associacéo
celebrado para constituicdo da Siderurgica Trés Lagoas —

.

SITREL, guardando estrita relagdo com a férmula de preci-
ficagéo de tarugos vendidos a SITREL.

+ PASSIVOS CONTINGENTES AVALIADOS NO CONTEXTO
DE COMBINACAO DE NEGOCIOS - Atendendo aos requi-
sitos do IFRS 3 (CPC 15) a Companhia avaliou na data da
aquisicao de seu investimento na Votorantim Siderurgia S.A.,
posteriormente denominada ArcelorMittal Sul Fluminense, os
passivos contingentes assumidos. A mensuragéo preliminar
a valor justo na data da aquisi¢éo resultou em uma provisao
de R$281.090. Os principais processos estéo relacionados
as duas arbitragens atreladas ao Contrato de Associagdo
celebrado para constituicdo da Siderurgica Trés Lagoas —
SITREL e o processo do CADE. A Companhia, considerando
o periodo de mensuragéo da combinagdo de negdcios, esta
em processo de revisdo dos passivos contingentes e espera
concluir esta analise no primeiro trimestre de 2019.

c. Anistia Estadual

Em 03 de julho de 2018, a Companhia aderiu ao programa
Regularize instituido pelo Governo de Minas Gerais, o qual es-
tabelece procedimentos para pagamento incentivado de débitos
tributarios. O débito total dos processos administrativos alcan-
cados pela adesdo era de R$ 119.692, dos quais foram efetiva-
mente quitados o montante de R$ 19.289, representando uma
redugéo de R$ 100.403.

No dia 12 de margo de 2018, a Companhia solicitou adeséo ao
Refis do Estado de Rondénia para a quitacdo de débitos estadu-
ais vinculados a processos administrativos, cujos valores origi-
nais acumulavam a quantia de R$ 3.312, dos quais R$ 1.191 fo-
ram efetivamente pagos, resultando numa redugéo de R$ 2.121.
No dia 19 de novembro de 2018 houve ades&do ao Refis do
Estado do Rio de Janeiro para a quitacdo de débitos estaduais
vinculados a processos administrativos, cujos valores originais
acumulavam a quantia de R$ 21, dos quais R$ 11 foram efetiva-
mente pagos, resultando numa redugéo de R$ 10.

Por fim, em 20 de dezembro de 2018, a Companhia aderiu ao
Refis do Estado da Bahia, cujo total dos débitos representavam
o montante de R$ 14.903, foram quitados a quantia de R$ 7.929,
resultando numa redugdo de R$ 6.824 dos débitos perante o
Estado baiano.

ArcelorMittal

d.Passivos contingentes reconhecidos no contexto de
aquisigao de investimentos

Na aquisicédo da ArcelorMittal Sul Fluminense S.A. (ex-Votoran-
tim Siderurgia S.A.) foram identificados passivos contingentes
de natureza tributaria e civel no montante de R$ 10.225 e R$
246.358, respectivamente, que foram reconhecidos , conforme
avaliacdo preliminar efetuada pela Companhia para alocagédo do
preco de compra, em conformidade com as regras do IFRS 3/
CPC 15 - Combinagéo de negdcios (vide detalhes na nota 27b —
CADE e ARBITRAGEM).

29. TRANSAGOES NAO ENVOLVENDO CAIXA

Durante o exercicio de 2018 e 2017, o Grupo realizou as seguin-
tes atividades de investimento e financiamento nao envolvendo
caixa; portanto, essas néo estdo refletidas na demonstracéo dos
fluxos de caixa:

» Descomissionamento da Mina do Andrade e Serra Azul no
valor de R$10.573 em 2018 de acordo com o Laudo da area
Técnica (R$ 1.624 em 2017).

* Aumento de capital da ArcelorMittal Brasil com investimento
da AM Sul Fluminense de R$ 1.088.641 em abril de 2018.

« Saldo de fornecedor de imobilizado em 31 de dezembro de
2018 foi de R$ 119.170 (R$ 62.819 em 2017).

« Os custos de empréstimos capitalizados no periodo foram de
R$ 40.673 em 2018 (R$ 37.947 em 2017).

« Leasing financeiro de R$120.716 em 2018 ( R$ 1.972 em
2017).

30. COMPROMISSOS

O Grupo ArcelorMittal Brasil tem compromissos diversos as-
sumidos com fornecedores que decorrem do curso normal
das operagbes na ordem de R$10.991.983 na Controladora e
R$14.930.810 no Consolidado . Estes compromissos, com im-
pacto direto na liquidez e disponibilidade de recursos do Grupo
ArcelorMittal Brasil tém previséo de realizacdo a partir de 2019
conforme demonstramos abaixo:

Controladora

TOTAL <1ANO 1-3ANOS _3-5ANOS _ >5ANOS
Compromissos com fornecedores 7.140.550 1.619.447 2.241.162 1.418.089 1.861.852
Fiancas bancarias, notas promissorias e outras 3.087.988 521.332 1.478.472 838.920 249.264
Compromissos para aquisi¢ao de ativo imobilizado 763.445 763.445 - - -
Total 10.991.983 2.904.224 3.719.634 2.257.009 2.111.116
Consolidado

TOTAL <1ANO 1-3ANOS _1-5ANOS _ >5ANOS
Compromissos com fornecedores 10.241.974 2.063.633 3.014.258 2.079.186 3.084.897
Fiancas bancarias, notas promissorias e outras 3.380.578 555.745 1.507.673 939.138 378.022
Compromissos para aquisi¢cdo de ativo imobilizado 841.422 841.422 - - -
Total 14.463.974 3.460.800 4.521.931 3.018.324 3.462.919

a. Compromissos com fornecedores

Decorrem em sua maioria de compromissos para aquisicao de
energia elétrica e utilidades, além de compromissos vinculados
a servigos de transportes e aquisigdo de matérias primas, entre
outros.

b. Fiangas bancadrias, notas promissorias e outras

O Grupo mantém cartas de fiangas bancarias vinculadas a pro-
cessos judiciais, sobretudo em matéria tributaria. As cartas de
fianca sdo compromissos renovaveis dependendo da necessi-
dade do Grupo.

c. Compromissos para aquisi¢ao de ativo imobilizado

Em 31 de dezembro de 2018 o Grupo possuia compromissos
para aquisigéo de ativos imobilizados na ordem de R$ 800.568
destinados a investimentos em expansao de plantas industriais
e aquisi¢cdo ou manutengéo de equipamentos envolvidos neste
processo.

d. Compromissos ambientais

Em 21 de setembro de 2018, o Termo de Compromisso
Ambiental “TCA2” foi assinado pela ArcelorMittal Brasil e pelas
Autoridades ambientais Federal e Estadual, Ministério Publico
Federal e Ministério Publico do Estado do Espirito Santo com o
objetivo de realizar investimentos ambientais que reduzirdo as
emissdes de particulas (“p6 preto”) nas operagdes da unidade
de Tubarao nos préximos 5 anos. O ndo cumprimento dos requi-
sitos do termo de compromisso ambiental envolve uma penali-
dade maxima de R$ 100.000. A Administragdo da ArcelorMittal
Brasil esta estimando o compromisso envolvido nos investimen-
tos ambientais necessarios para atendimento do acordo.

31. OBRIGAGOES COM BENEFICIOS POS EMPREGO

a. Descrigao dos planos
(i) Plano de beneficio definido - antiga Companhia
Siderurgica Belgo-Mineira e controladas (Agos Longos)
Em 1982, a Companhia Siderurgica Belgo-Mineira, atual
ArcelorMittal Brasil, contratou junto ao Bradesco Previdéncia
e Seguros S/A um plano de aposentadoria com beneficio de-
finido, cujo propdsito € suplementar (i) a renda de aposenta-
doria de seus participantes; e (ii) as pensdes garantidas aos
conjuges dos participantes. Esse plano, oferecido a parte dos
funcionarios da Companhia e suas controladas da época, foi
fechado para novas inscrigdes em 2000. Com a implantagéo
do novo plano de contribuigdo definida, conforme paragrafo
abaixo, os participantes desse plano de beneficio definido pu-
deram optar pela migragdo. Atualmente 43 empregados ainda
participam desse plano.
(i) Plano de contribuicdo definida - ArcelorMittal Brasil
e outras controladas (A¢os Longos, principalmente
Corporativo)
No inicio de 2005, a Companhia passou a oferecer um pla-
no de contribuigdo definida, viabilizado por meio de um PGBL
(Programa Gerador de Beneficios Livres), contratado com a

mesma seguradora.
Neste novo plano de aposentadoria, as empresas participan-
tes (segmentos de Agos Longos e Corporativo) se comprome-
tem a realizar contribuigbes mensais em nome de seus empre-
gados, em contrapartida as contribuigbes por eles realizadas.
Neste novo modelo, ndo existe qualquer compromisso por
parte dessas empresas em relagdo a um determinado nivel
de beneficio na aposentadoria ou mesmo garantia em relagéo
ao retorno dos investimentos obtidos pelos fundos de investi-
mentos do PGBL.
(iij) Plano de beneficios da FUNSSEST - CST (principal-
mente Ag¢os Planos)
Constituida em 1988, a Fundagdo de Seguridade Social da
ArcelorMittal Brasil - FUNSSEST, é uma entidade fechada
de previdéncia complementar, sem fins lucrativos, dotada de
autonomia administrativa, financeira e patrimonial. Essa en-
tidade, em consonancia com a legislagdo em vigor, tem por
objetivo complementar os beneficios assegurados pela pre-
vidéncia social oficial, bem como a prestagéo de assisténcia
a saude dos empregados da ArcelorMittal, antiga Companhia
Siderurgica de Tubaro, e seus dependentes.
Em junho de 2018 a PREVIC autorizou a transferéncia de
gerenciamento do Plano de Beneficios, do Multipensions
Bradesco - Fundo Multipatrocinado de Previdéncia Privada
para a FUNSSEST e em outubro de 2018 a Fundagao passou
a administrar efetivamente este Plano. Em 28 de dezembro de
2018 foi publicada no Diario Oficial da Unido a aprovacgéo das
regras de saldamento do Plano de Beneficios e a criagdo do
Plano VI, processo que tera inicio em janeiro de 2019.
Atualmente, a FUNSSEST administra, cinco planos de com-
plementagédo de aposentadoria, sendo um plano na mo-
dalidade de beneficio definido (BD) denominado Plano de
Beneficios, trés de contribuicdo definida (CD), denominados
Plano de Beneficios IV, Plano de Beneficios V e Plano de
Beneficios VI e um de contribui¢éo variavel (CV) denominado
Plano de Beneficios do BMP. O Plano de Beneficios, o Plano
de Beneficios IV e o Plano de Beneficios BMP estéo fechados
para novas adesodes e deverdo extinguir-se ao longo do tem-
po. O Plano de Beneficios VI foi criado exclusivamente para
recepcionar os participantes do Plano de Beneficios que op-
tarem por migrar para este Plano no processo de saldamento,
encerrando as migragdes o Plano sera fechado. O Plano de
Beneficios V é o unico plano aberto para novas adesdes.
(iv) Outros
O Grupo ArcelorMittal Brasil fornece aos funcionarios das com-
panhias sediadas no pais, o plano de aposentadoria comple-
mentar. As companhias sediadas no exterior possuem carac-
teristicas préprias de planos de aposentadoria complementar,
todos consolidados na apresentagéo desta nota explicativa.

b. Ativo (Passivo) atuarial liquido

Segue abaixo a posigao atuarial dos planos do Grupo:

Controladora Consolidado

2018 2017 2018 2017

Valor presente das obrigagdes atuariais (2.804.360) (2.532.107) (2.804.732) (2.532.738)
Valor justo dos ativos do plano 2.538.903 2.388.070 2.538.903 2.388.070
Valor presente liquido dos ativos (obrigagdes) (265.457) (144.037) (265.829) (144.668)
Efeito de restricdo dos ativos (12.753) (8.119) (12.753) (8.119)
Ativo (Passivo) atuarial liquido total (278.210) (152.156) (278.582) (152.787)

A movimentacéo do passivo atuarial esta impactada pela revisdo de premissas atuariais tais como a taxa de desconto e dados de-

mograficos no montante de R$ 77.389 (R$53.539 em 2017).

Controladora Consolidado

Variacdes nos passivos dos planos 2018 2017 2018 2017
Obrigagdes no inicio do periodo (2.532.107) (2.294.426) (2.532.738) (2.295.164)
Custo do servigo corrente (12.551) (12.961) (12.565) (12.987)
Juros sobre obrigagéo atuarial (247.594) (250.659) (247.627) (250.719)
Contribuigbes participantes (353) (424) (353) (424)
Ganhos e perdas atuariais (188.227) (130.149) (187.921) (129.956)
Beneficios pagos 176.472 156.512 176.472 156.512
Obrigagées no final do periodo (2.804.360) (2.532.107) (2.804.732) (2.532.738)
Controladora Consolidado

Variacdes nos ativos dos planos 2018 2017 2018 2017
Valor justo dos ativos dos planos no inicio do periodo 2.388.070 2.228.319 2.388.070 2.228.319
Retorno dos ativos dos planos 298.549 286.197 298.549 286.197
Ganhos e perdas atuariais 5.634 3.050 5.634 3.050
Contribuigdes da empresa 22.769 26.592 22.769 26.592
Contribuigdes dos participantes 353 424 353 424
Beneficios pagos (176.472) (156.512) (176.472) (156.512)
Valor justo dos ativos dos planos no final do periodo 2.538.903 2.388.070 2.538.903 2.388.070

c. Valores reconhecidos no resultado
Abaixo segue resumo das despesas com planos de pensao:
Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017

Custo do servigo

corrente (12.551) (12.961) (12.565) (12.987)

Juros sobre obrigagdo _(18.900) (13.162) (18.933) (13.222)
£31.451) (26.123) (31.498) (26.209)

As contribuicbes esperadas para o exercicio de 2019 dos planos
de Contribuigdo Definida totalizam R$26.872 e para os planos
de Beneficio Definido totalizam R$ 29.980.

d. Riscos atuariais

Os planos normalmente expdem o Grupo a riscos atuariais, tais
como risco de investimento, risco de taxa de juros, risco de lon-
gevidade e risco de salario.

(i) Risco de investimento

O valor presente do passivo do plano de beneficio definido é
calculado usando uma taxa de desconto determinada em vir-
tude da remuneragéo de titulos privados de alta qualidade; se
o retorno sobre o ativo do plano for abaixo dessa taxa, havera
um déficit do plano. Atualmente, o plano tem um investimento
relativamente equilibrado em agées, instrumentos de divida e

imoveis. Devido a natureza de longo prazo dos passivos do pla-
no, o conselho do fundo de pensédo considera apropriado que
uma parcela razoavel dos ativos do plano deva ser investida em
acoes e imoveis para alavancar o retorno gerado pelo fundo.
(ii) Risco de taxa de juros

Uma redugéo na taxa de juros dos titulos aumentara o passivo
do plano. Entretanto, isso sera parcialmente compensado por
um aumento do retorno sobre os titulos de divida do plano.

(iii) Risco de longevidade

O valor presente do passivo do plano de beneficio definido &
calculado por referéncia a melhor estimativa da mortalidade dos
participantes do plano durante e apds sua permanéncia no tra-
balho. Um aumento na expectativa de vida dos participantes do
plano aumentara o passivo do plano.

(iv) Risco de saldrio

O valor presente do passivo do plano de beneficio definido &
calculado por referéncia aos salarios futuros dos participantes
do plano. Portanto, um aumento do salario dos participantes do
plano aumentara o passivo do plano.

Premissas atuariais utilizadas

As premissas atuariais utilizadas para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2018 e 2017 sdo demonstradas a seguir:

PREMISSAS ATUARIAIS: 2018 2017

. Método atuarial Unidades de Crédito Projetada Unidades de Crédito Projetada
. Taxa de desconto nominal da obrigagao atuarial 9,10% a.a. 9,90% a.a.

. Taxa de inflagdo 4,00% a.a. 4,25% a.a.

. Indice de aumento salarial estimado 6,08% a.a. 5,09% a.a. até 6,34% a.a.

. Indice de aumento nominal dos beneficios estimados 4,00% a.a. 4,25% a.a.

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 e 2017 foi
utilizada a tabua atuarial de mortalidade AT 2000, segregada por
sexo, para todos os planos patrocinados pela Companhia.
e. Anélise de sensibilidade
As premissas atuariais significativas para a determinagdo da
obrigagao definida sao taxa de desconto, aumento salarial espe-
rado e mortalidade. As analises de sensibilidade a seguir foram
determinadas com base em mudancas razoavelmente possiveis
das respectivas premissas ocorridas no fim do periodo de relaté-
rio, mantendo-se todas as outras premissas constantes.

» Se a taxa de desconto fosse 100 pontos-base mais alta (bai-

xa), a obrigacdo de beneficio definido teria um aumento de

R$997 (redugdo de R$1.606).

» Se 0 aumento salarial fosse 100 pontos-base mais alto (bai-
x0), a obrigagdo de beneficio definido teria um aumento de
R$4.000 (reducéo de R$3.623).

* Se a expectativa de vida aumentasse em um ano para os
beneficiarios, a obrigagdo de beneficio definido teria um au-
mento de R$4.251.

A andlise de sensibilidade apresentada pode néo ser represen-
tativa da mudanca real na obrigacéo de beneficio definido, uma
vez que nao é provavel que a mudanga ocorresse em premissas
isoladas, considerando que algumas das premissas podem es-
tar correlacionadas.
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Além disso, na apresentagao da andlise de sensibilidade, o valor
presente da obrigagdo de beneficio definido foi calculado pelo
método da unidade de crédito projetada no fim do periodo de
relatério, que é igual ao aplicado no calculo do passivo da obri-
gacao de beneficio definido reconhecido no balango patrimonial.
N&o houve alteragdo em relagdo a exercicios anteriores nos
métodos e nas premissas usadas na preparagédo da analise de
sensibilidade.

32. SEGUROS

As principais apdlices de seguros sdo de riscos operacionais e
de responsabilidade civil geral e possuem vigéncias até 31 de
dezembro de 2019 e 30 de junho de 2019 respectivamente.

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da
ArcelorMittal Brasil S.A

Opinidao

Examinamos as demonstragées financeiras individuais e conso-
lidadas da ArcelorMittal Brasil S.A. (“Companhia”), identificadas
como controladora e consolidado, respectivamente, que com-
preendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2018
e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as corres-
pondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais
politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢édo patrimonial e financeira,
individual e consolidada, da ArcelorMittal Brasil S.A. em 31 de
dezembro de 2018, o desempenho individual e consolidado de
suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa individuais
e consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas inter-
nacionais de relatério financeiro (“International Financial Repor-
ting Standards - IFRS”), emitidas pelo “International Accounting
Standards Board - IASB”.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasilei-
ras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estdo descritas na secéo a se-
guir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas”. Somos
independentes em relagdo a Companhia e a suas controladas,
de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédi-
go de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e cum-
primos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida
¢é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Enfase

Reapresentagédo dos valores correspondentes

Conforme mencionado na nota explicativa n°® 3 as demonstra-
¢des financeiras individuais e consolidadas, em decorréncia da
mudanga de politica contabil adotada pela Companhia, referente
a classificacdo dos gastos com frete sobre vendas, os valores
correspondentes das demonstracdes financeiras relativos as de-
monstragdes do resultado individuais e consolidadas, referentes
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 e apresentados
para fins de comparagéo, foram reclassificados e estdo sendo
reapresentados conforme previsto no pronunciamento técnico

BENJAMIN MARIO BAPTISTA FILHO
Diretor-Presidente e Diretor Executivo responsavel pela area de
Acos Planos

JEFFERSON DE PAULA
Diretor Vice-Presidente e Diretor Executivo responsavel pela
area de Acos Longos
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33. EVENTO SUBSEQUENTE

Mineragao

Em 09 de fevereiro de 2019, a Companhia decidiu implementar
preventivamente o plano de evacuacéo relacionado a sua barra-
gem de rejeitos na mina de Serra Azul, evacuando 118 pessoas
situadas a jusante da represa como medida de precaugéo, com
base em um relatério de estabilidade atualizado apés incidentes
recentes no setor de mineragao brasileiro, com o objetivo de re-
alizar novos testes e implementar quaisquer medidas de mitiga-
¢ao de riscos necessarias. A empresa forneceu imediatamente
toda a assisténcia aos afetados.

Em 21 de Fevereiro de 2019 foi assinado um Termo de Acordo
Preliminar entre a empresa, os atingidos e o Ministério Publico

Federal visando o atendimento emergencial as familias afeta-
das. O documento abrange aspectos humanitarios, econdmicos,
ambientais e técnicos, enquanto uma solugdo definitiva é estu-
dada pelas partes.

Arbitragem contrato de tarugo

A ArcelorMittal Sul Fluminense, atual denominagdo da
Votorantim Siderurgia S.A., possui duas arbitragens em anda-
mento cujo objeto de discussao esta atrelado a interpretacdo de
clausulas do Contrato de Associagéo celebrado para constitui-
¢ao da Siderurgica Trés Lagoas — SITREL, guardando estrita
relagdo com a férmula de precificagdo de tarugos vendidos a
SITREL. Em funcgéo do estagio das referidas arbitragens, néo foi
possivel determinar em 31 de dezembro de 2018 um intervalo de
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CPC 23 e na norma internacional IAS 8 - Politicas Contabeis,
Mudanca de Estimativa e Retificagdo de Erro. Nossa opinido ndo
contém ressalva relacionada a esse assunto.

Outros assuntos

Demonstragdes do valor adicionado

As demonstragdes individual e consolidada do valor adiciona-
do (“DVA") referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2018, elaboradas sob a responsabilidade da Administragdo da
Companhia e apresentadas como informag&o suplementar para
fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de auditoria
executados em conjunto com a auditoria das demonstragées
financeiras da Companhia. Para a formagéo de nossa opiniéo,
avaliamos se essas demonstragdes estdo reconciliadas com
as demais demonstragdes financeiras e os registros contabeis,
conforme aplicavel, e se a sua forma e o seu conteldo estao
de acordo com os critérios definidos no pronunciamento técnico
CPC 09 - Demonstragao do Valor Adicionado. Em nossa opiniéo,
essas demonstragdes do valor adicionado foram adequadamen-
te elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os
critérios definidos nesse pronunciamento técnico e sdo consis-
tentes em relagdo as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas tomadas em conjunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstragées
financeiras individuais e consolidadas e o relatério do
auditor

A Administracdo da Companhia é responsavel por essas outras
informagées que compreendem a Mensagem da Administragao.
Nossa opinido sobre as demonstragées financeiras individuais e
consolidadas ndo abrange a Mensagem da Administragéo, e ndo
expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre
esse relatorio.

Em conexao com a auditoria das demonstragées financeiras in-
dividuais e consolidadas, nossa responsabilidade é a de ler a
Mensagem da Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse
relatério estd, de forma relevante, inconsistente com as demons-
tragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na au-
ditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que
ha distorgdo relevante na Mensagem da Administragdo, somos
requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a
esse respeito.

Responsabilidades da Administracdo e da governanca pe-
las demonstragoes financeiras individuais e consolidadas

A Administragdo é responsavel pela elaboracdo e adequada
apresentagdo das demonstracdes financeiras individuais e con-
solidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro

(IFRS), emitidas pelo IASB, e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragao de de-
monstragdes financeiras livres de distorgdo relevante, indepen-
dentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas, a Administragédo é responsavel pela avaliagéo da
capacidade de a Companhia continuar operando e divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continui-
dade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragéo
das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a Administragéo
pretenda liquidar a Companhia e suas controladas ou cessar
suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para
evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia e de suas con-
troladas sé@o aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboragdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demons-
tracoes financeiras individuais e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as de-
monstragdes financeiras individuais e consolidadas, tomadas
em conjunto, estdo livres de distorgdo relevante, independen-
temente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de au-
ditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto
nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria sempre detecta as eventuais distorges relevantes
existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente
ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisées econdmicas dos usuarios tomadas com
base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as nor-
mas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julga-
mento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

« Identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante
nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas,
independentemente se causada por fraude ou erro, plane-
jamos e executamos procedimentos de auditoria em respos-
ta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O
risco de ndo detecgdo de distorgdo relevante resultante de
fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes
para a auditoria para planejarmos procedimentos de audito-
ria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos

DIRETORIA

ALEXANDRE AUGUSTO SILVA BARCELOS
Diretor Executivo de Finangas e Tecnologia da Informagéo
Corporativa

SUZANA FAGUNDES RIBEIRO DE OLIVEIRA
Diretora Executiva de Recursos Humanos, Juridica, Relagdes
Institucionais, Sustentabilidade e Compliance (até 02.01.2019)

EDUARDO FARES ZANOTTI
Diretor Comercial responsavel pela area de Agos Planos

HENRIQUE MORAIS DE ALMEIDA
Diretor Comercial responsavel pela area de Agos Longos

JORGE LUIZ RIBEIRO DE OLIVEIRA
Diretor de Operagdes responsavel pela area de Agos Planos

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

ArcelorMittal

possiveis desfechos ou uma estimativa confiavel da exposicdo
potencial para a ArcelorMittal Sul Fluminense.

Em 16 de janeiro de 2019 foi publicada a sentencga arbitral re-
ferente a primeira arbitragem com desfecho parcialmente des-
favoravel a ArcelorMittal Sul Fluminense e, por consequéncia,
reconhecido como evento subsequente o valor correspondente
a R$142.754 (vide nota 28b).

34. APROVAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras consolidadas foram aprovadas
e autorizadas em 22 de margo de 2019 para publicagédo pela
Administragao da ArcelorMittal Brasil S.A.

da Companhia e de suas controladas.

« Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divul-
gagdes feitas pela Administragéo.

» Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela Administracéo,

da base contabil de continuidade operacional e, com base

nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza rele-
vante em relagéo a eventos ou condigdes que possam levan-
tar duvida significativa em relagéo a capacidade de continui-
dade operacional da Companhia e de suas controladas. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar

a atengdo em nosso relatério de auditoria para as respecti-

vas divulgagbes nas demonstracdes financeiras individuais

e consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opinido, se

as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes es-

tdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a

data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futu-

ras podem levar a Companhia e suas controladas a ndo mais
se manterem em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o contetdo

das demonstragées financeiras, inclusive as divulgagoes e

se as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas

representam as correspondentes transagdes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentagéo adequa-
da.

» Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente refe-
rente as informagdes financeiras das entidades ou atividades
de negoécio do Grupo para expressar uma opinido sobre as
demonstragdes financeiras consolidadas. Somos responsa-
veis pela diregcdo, pela supervisdo e pelo desempenho da
auditoria do Grupo e, consequentemente, pela opinido de
auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a res-
peito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos
que identificamos durante nossos trabalhos.

Belo Horizonte, 26 de margo de 2019
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Deloitte.
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JOSE ARMANDO DE FIGUEIREDO CAMPOS
Presidente

CARLO PANUNZI
Vice-Presidente

GENUINO JOSE MAGALHAES CHRISTINO
Conselheiro
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